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TONG QUAN
Q) OCBS
Pong lyc toan cau thang 8 cai thién nhung lam phat van gilt cac ngan hang trung uong than trong; Viét Nam ting tdc 6 san xuat, FDI va dau tu cdng, trong
khi CPI va nhap siéu con la rang budc

Hoat dong thang 8 tot han, nhung lam phat va chinh sach van la rang San xuat - FDI - dau tu cong téng toc; CPI va nhap siéu van can kiém soat
budc
- 4 o N\ 4 N . =
( MY R TRUNG QUOC GDP 6T/2026 ( SAN XUAT )
. F::iat ddng ti\-lrllg tocht’rd I‘:;n hSan xu?t :la xuz-‘lt k\hauhcadl thl?n ’ + 8,1 8% PM I 53'3
Fed than trong vi lam phat con cao Dich vu, viéc lam va cau ndi dia con yéu uy Il ting 8,39% 1P 8T ting 11,9%
AN § auyians J ’ Y,
4 U ) N R 4 N . N )
CHAU AU NHAT BAN PAU TU CONG FDI
GDP va PMI tich cyc han San xudt tiép tuc dan dat
L hat 3,3% gilr ECBthant BoJ con ap lyc binh thudng hé 546'8 40'63
am phat 3,3% gi antrong 0J con ap Iuc bin ng hoa nghin ty dong, 50,5% ké hoach ty USD dang ky 8T
) \_ ) \_ g y g o 2 ) \_ y gky )
. Se aaalia | . AR x oo oo <) ( R A s e ria . e , PR
Cau ngoai cai thién nhe nhd PMI My - Chau Au va xuat khau Trung Quéc Tang trudng cé nén rong hon va dif liéu thang 8 tiép tuc cling cd da san
manh han; tuy nhién chi phi vén toan cau con cao va thi trudng tiép tuc xudt; diém can theo ddi la tdc do chuyén héa nhap khau dau vao thanh
L nhay v@i dif liéu lam phat, viéc lam va tin hiéu chinh sach. ) L xudt khau, trong khi CPI tang tré lai do ndng lugng. )
CAU NGOAI CHI PHi VON PAU TU CONG FDI & CHUOI CUNG UNG
4;230 ( TiCH CUC NHE ) ( TIEU cUC ) ( TicH cuc ) ( TicHcuccHoNLoc )
PONG PMI My/EU tét hon; XK Trung Quéc Fed/ECB/BoJ than trong; chi phivén va | | Giai ngdn NSNN +18,5%, ho trg xay FDI tang; vu tién cong nghé cao, ndi dia
manh, don hang XK Viét Nam giam nhe. ) | ty gid con nhay cam. dung, vat liéu va logistics. héa va kiém sodt xuat xu.

Piém can bang 2026 nam & kha nang duy tri san xuat, FDI va dau tu cong ma khdong lam ap Iuc lam phat, ty gia va nhap siéu kéo dai.

Dir liéu thang 8 nghiéng tich cu'c han: thuong mai gan cén bang trd lai, san xuat tang toc va thanh khoan ngén hang cai thién. Tuy nhién CPI, USD/VND, don

hang xuat khau va tién d6 giai ngan van 1a 4 bién s6 can bam sat.
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PONG LUC THANG 8 CAI THIEN NHUNG CHINH SACH VAN THAN TRONG

€ OCBS

My va Chau Au virng hon; Trung Quéc cai thién san xuat; Nhat Ban tiép tuc dugc dan dat bgi ché tao

MY

/n Hoat dong tang toc trd lai \
GDP quy 2 tdng 1,5% theo toc dd nam hda; ISM san xuat thang 8 dat 54,6 va dich vu 55,4.
Viéc lam théng 8 tdng 162 nghin, that nghiép giir 4,1%, giam rui ro suy thodi ngan han.
PCE théng 7 van tiang 3,7% khién Fed chua c6 du dia xoay truc nhanh.

\_ ( TANG TRUGNG VUNG HON ) Y,
CHAU AU
Phuc hoi rdng hon, nhung lam phat tang lai \

GDP quy 2 dugc diéu chinh 1én +0,6% q/q; PMI téng hgp thang 8 dat 52,1, cao nhat tir thang
11/2025.
Tang trudng cai thién & ca san xudt va dich vy, tuyén dung quay lai.

Lam phat thang 8 téng Ién 3,3%, chu yéu do ndng lugng, khién ECB tiép tuc than trong.

\_ ( ON BINH CO RANG BUOC ) )

TRUNG QUOC

@Sén xuat phuc hai, cau néi dia con yéu \
GDP quy 2 tang 4,3%; PMI san xuat thang 8 cai thién Ién 49,8 va don hang mdi vugt 50.
Xuat khau théng 8 ting 18,6% theo CNY; nhap khau ting 21,7%, phan anh ca cau dau vao va
hang héa cai thién.

PMI phi san xuat 49,0 va viéc lam san xudt dudi 50 cho thdy cau ndi dia chua thuc su khoe.

\_ [

PHUC HOI LECH PHA ) -

NHAT BAN

/E.sén Xxuat tiép tuc dan dat \

PMI téng hgp théng 8 dat 53,5; PMI san xudt 54,9 va don hang xuat khiu ché tao ting
nhanh nhat tir dau 2018.

Dich vu ciing cai thién, nhung ap lyc gia ban va dong yén yéu con Ién.
BoJ du bdo CPI 16i FY2026 khoang 2,5% va tiép tuc dé ngo kha nang tang lai suat néu trién
vong dugdc hién thuc hda.

\_ ( PHUC HOI LECH PHA ) J

[ My: hoat dong virng hon ] [ Trung Qudc: phuc hoiléch pha ]

[ chauAu: phuc hdiréng hon | [ NhAt Ban: san xuat dan dat ]

Tang trudng toan cau théang 8 cai thién ré han, véi My, Chau Au va Nhat Ban cling mé rong; Trung Qudc phuc hdi d san xuat.

Rui ro chinh la lam phat va chét lugng ting trudng; gia nang lugng, cau noi dia Trung Qudc va hudng di ciia Fed/ECB/BoJ tiép tuc chi phéi dinh gia.




KINH TE MY TANG TOC LAl TRONG THANG 8 NHUNG LAM PHAT GIU FED O THE THAN TRONG (1/2)

€ OCBS

Viéc Iam va PMI phuc hoi ré han; lam phat van cao khién Fed chua cé du dia xoay truc nhanh

TANG TRUGNG LAM PHAT LAO BONG
e e N R " " ’ ~N
Dif liéu thang 8 cho thay hoat dong kinh té Lam phat ha tir dinh giira ndm nhung van cao Th!tmd'?gl.af) dgngphuc hmjrong thar"lg 8 =
- 20 ol TR S e z > T s o nhung tin hiéu tuyén dung giifa cac nganh van
vitng hdn so v@i tin hiéu giam téc gilfa nam hon dang ké muc tiéu 2% cua Fed NN e
4 N\ [ N\ 'd N\ [ N\
1,5% 54,6 +3,4% +2,5% +162k 4,1%
GDP quy 2/2026 ISM san xuat 78 CPlthdng 7 CPI 161 Viéc lam thang 8 That nghiép
téc dd ndm hda ) md rong thang thit 8 ) so vdi cung ky ha nhe so vdi thang 6 | cao hon ré nén 12 thang L khéng déi so vdi thang 7 )
1\ 'd Y
55,4 60,9 +3,7% +3,3% 47,8 51,2
ISM dichvu T8 Bon hang dich vu PCE thdang 7 PCE 16i Viéc lam dich vu ISM Viéc lam san xuat ISM
cao hon 54,1théang 7 tdng manh trong thang 8 thudc do Fed uu tién van cao han muc tiéu 2% van dudi ngudng 50 duy tri mé rong
N J . J
DAgch vy, san xyat va ddn hang cung duy tri vuing mé ® Fed gii 14i suét 3,50%-3,75% ngay 29/7. P V|e:c Ianj phi r:ong nghiép phuc hdi manh haon sau cac
rong trong thang 8. thang tang yéu.
GDP quy 2 van cham hon quy 1, nhung dif liéu tan suat © Quyét dinh 9-3; ba thanh vién muén ting thém 25 diém @ Tuy nhién tuyén dung dich vu con co lai, cho thay thi
cao lam giam rai ro suy thodi ngan han. cd ban. trudng lao dong chua thuc su dong déu.
TANG TRUGNG GIAM TOC SO VGI PAU NAM LAM PHAT VAN LA RANG BUOC LGN NHAT BOI LAO DONG BOT YEU NHUNG CHUA BU BE FED BO
L NHUNG PONG LU'C THANG 8 VUNG HON L VGI CHINH SACH ) QUA RUI RO LAM PHAT )

THEKHO CUAFED [ Tang trudngvitnghon | ——» |

Lam phat con cao ]—> [

Lao dong phéan hda

]—b[ Fed ti€p tuc thén trong ]

Kinh té My nhiéu kha ndng tranh suy thoai trong ngan han khi PMI va viéc lam thang 8 phuc héi, nhu'ng ting truéng van cham hon dau ndm va chiu tac
dong cua chi phivén cao.

Cudc hop Fed ngay 15-16/9 sé phu thudc manh vao CPI thang 8 va cac dir liéu mdi; véi PCE con trén 3%, kich ban phu hgp van la chinh sach than trong va

phan (*ng theo dir liéu.




KINH TE MY TANG TOC LAI TRONG THANG 8 NHUNG LAM PHAT GIU FED G THE THAN TRONG (2/2) ©) OCBS

LAO DONG BOT YEU NHUNG CHUA DU DBE FED BO QUA RUI RO

TANG TRUGNG GIAM TOC SO VGI DAU NAM NHUNG DONG LUC LAM PHAT VAN LA RANG BUQC LGN NHAT D61 VGI CHINH SACH

THANG 8 VUNG HON LAM PHAT
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Nguén: OCBS téng hop




SAN XUAT VA XUAT KHAU TRUNG QUOC CAI THIEN NHUNG CAU DICH VU VA VIEC LAM VAN YEU (1/2)

€ OCBS

PMI san xuat gan nguédng md rong; thuong mai duy tri hai chif s6 nhung cau noi dia chua dong déu

KINH TE

TANG TRUGNG XUAT KHAU CAU NOI DIA
( 2 W T < . 4 ) ) . ) o A R . a
PMI thang 8 cai thién rd, nhung ting trudng m Xuat khau tiép tuc 1a try d@, trong khi nhap khau CPI nhich Ién va PPI ting nhanh, nhung viéc
vén cho thdy trang thai hai téc do tang nhanh hon cho thay cau dau vao cai thién lam van cho thay strc cau ndi dia con han ché
4 1\ 4 N\ N
4,3% 49,8 +18,6% +21,7% +0,8% +3,8%
GDP quy 2/2026 PMI san xuat T8 Xuat khau thang 8 Nhép khau thing 8 CPlthdng 8 PPIthang 8
so v@i cung ky ) téng tur 49,2 thang 7 so v@i cung ky theo CNY tang nhanh hon xuat khau so vdi cung ky J L ap luc gid dau vao tang )
N
o n ) o,
50,6 49,0 50,1 Al - dién tur +1,0% 48,7
Baon hang méi PMI phi san xuat Paon hang XK PMI Pong luc chinh CPI 16i Viéc Iam san xuat
trd lai trén ngudng 50 dich vu va xay dung con yé trd lai ving mé rong cong "ghS cao tiep tyc van & muc thap dudi ngudng 50
\ dan dat \ J J
San xuat va don hang mdi cai thién, dac biét & doanh o Xuét khdu céng nghé va dién ti tiép tuc tdng manh, hé @ Lam phét tiéu dung con thép cho thdy céu cudi cung
nghiép Ién. trg san xuat. chua thyc sy manh.
Viéc 1am va phi san xudt van dudi 50, cho thdy cau ndi Nhap khau ting nhanh hgn xuat khau trong 6 thang lién PPI ting do hang héa va dau vao, 1am bai toan hé trg
dia chua phuc hai déng déu. tiép, phan dnh nhu cau dau vao va hang héa tét hon. cau tré nén phirc tap hon.
SAN XUAT PHYC HOI NHUNG NEN KINH TE VAN THUGNG MAI VAN MANH, NHUNG RUI RO PHY CAU NOI DIA VA VIEC LAM VAN LA DIEM NGHEN
CHUA CAN BANG THUGQC CAU BEN NGOAI CON LON CUA PHUC HOI
- \§ -
Ul ) e ( San xuéat cai thién ] —P[ Xuat khau manh }—>{ Cau noi dia con yéu }—P[ Téng trudng hai téc do ]

n xuat va thueng mai, nhung phuc héi van lIéch pha khi PMI phi san xuat va viéc lam dudi 50, con lam
phat tiéu dung thap.
Kich ban cd sd la xuat khau va cong nghé tiép tuc d& tang trudng, trong khi chinh sach can tap trung han vao thu nhap, viéc Iam va niém t

thudc vao cau bén ngoai.

in dé giam phu



SAN XUAT VA XUAT KHAU TRUNG QUOC CAI THIEN NHUNG CAU DICH VU VA VIEC LAM VAN YEU (2/2) © OCBS

SAN XUAT PHUC HOI NHUNG NEN KINH TE VAN CHUA CAN BANG THUGNG MAI VAN MANH, NHUNG RUI RO PHU THUOC CAU BEN NGOAI CON LGN
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Nguén: OCBS téng hop



KINH TE CHAU AU PHUC HOI RO HON NHUNG LAM PHAT NANG LUGNG TIEP TUC GIJ ECB & THE THAN TRONG

(1/2)

€ OCBS

GDP quy 2 dudc diéu chinh tang va PMI thang 8 duy tri md rong; lam phat lai tang l1én 3,3%

TANG TRUGONG

HOAT PONG

LAM PHAT

( Yl GDP quy 2 dudc diéu chinh téng, xdc nhan
phuc hdiréng hon so véi udce tinh ban dau

4 N\ [ 2\
+0,6% +1,2%
GDP khu vuc dong EURO N
Q2/2026 GDP khu vuc dong EURO

so vdi quy trudc so v@i cung ky

+07% || +1,4%

GDP toan EU GDP toan EU
so v@i quy trudc so v@i cung ky
. AN J
@ Tiéu dung hd gia dinh déng gép tich cuc cho tang
trudng quy 2.

@ Xuat khau rong déng gop I6n, trong khi tén kho Ia luc
kéo giam chinh.

PHUC HO! RO HON, NHUNG VAN PHY THUQC
NHIEU VAO CAU BEN NGOAI

PMI thang 8 tiép tuc xadc nhan hoat déng mé
rong, véi san xuat cai thién ré hon
52,1 ~0,3%

PMI téng hgp T8
cao nhat tir T11/2025

Téng truwdng Q3 hamy
theo tin hiéu PMI

k] ~
San xuat
Pang luc chinh

Burc cai thién ré han

k] .

Tro lai

Tuyén dung
1an dau trong ndm

o San xuat dan dat da téng, trong khi dich vu van duy tri
md rong.

@ Tuyén dung quay lai cho thdy doanh nghiép tu tin hon
so v@i dau nam.

PMI ON PINH TREN 50, CUNG CO KICH BAN TANG
TRUGNG DUGNG TRONG QUY 3

(" . L .
Lam phat tang trg lai do nang lugng khién ECB chua
thé chuyén sang ho trg tang truéng manh

4 N\ [ N\
3,3% +14,3%
Lam phat T8 Nang lugng
téng tur 2,9% thang 7 ap luc I6n nhat
A J N\ J
e N [ N
2,25% 2,40%

L&i suat tién guri ECB
gilr nguyén ngay 23/7

Ta&i cdp von
tiép tuc theo dir liéu
A\ J

@ Lam phat 16i khéng tang manh, nhung cu séc ndng
lugng kéo HICP chung xa muc tiéu 2%.

@ ECB vi vay nhiéu kha nédng duy tri cdch tiép can tirng
cudc hop, khéng cam két trudc 1 trinh 1ai suat.

PHUC HOI TOT HON, NHUNG LAM PHAT GIUf

CHINH SACH G TRANG THAI THAN TRONG

L0 Ul { GDP dugc nang

] _>[ PMI tiép tuc mé rong

PHUC HOI

}—b{ Nang lugng tang ap luc )_>[

ECB con than trong ]

Kinh t& Chau Au dang cai thién ré hdn: GDP quy 2 dugc diéu chinh 1&n +0,6% g/q va PMI thang 8 duy tri viing md rdng, vdi san xuat déng gép tich cuwc han.

Rui ro chinh Ia lam phat ndng Iuvgng ting trd lai trong khi ting trudng van phu thudc vao xuat khau; do d6 ECB khé ndi I6ng nhanh va thi trurdng lai suat tiép

tuc nhay v@i dir liéu gia ca.




KINH TE CHAU AU PHUC HOI RO HON NHUNG LAM PHAT NANG LUGNG TIEP TUC GIU ECB & THE THAN TRONG
(2/2) O OCBS

PHUC HOI RO HON, NHUNG VAN PHU THUOC NHIEU VAO CAU BEN NGOAI PHUC HOI T6T HON, NHUNG LAM PHAT GIU' CHINH SACH G TRANG THAI THAN TRONG
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Nguén: OCBS téng hop




KINH TE NHAT BAN TIEP TUC PHUC HOI NHO SAN XUAT NHUNG AP LUC GIA VA BOJ VAN LA RANG BUOC (1/2)

PMI thang 8 ting téc va xuat khau ché tao manh; gia ban cao va dong yén yéu lam BoJ khé dirng ngoai

SAN XUAT

TIEU DUNG

BOJ

€ OCBS

San xuat va xuat khau ché tao tiép tuc la diém
sang ré nhat trong thang 8

r e N
53,5 54,9
PMI téng hgp T8 PMI san xuat

cao nhat tir thang 2 thang thd 8 méréng )

. VAN
4 N N (7
Nhanh nhat 52,5
Don hang XK ché tao tang tir 51,2 thang 7
L tir ddu ndm 2018 )L PMidich vu )

@ Al, bdn dan va nhu cau cdng nghé tiép tuc nang san
lugng va don hang.

@ Pong yén yéu hd trg xuat khdu nhung déng thdi lam chi
phi nhap khau va gia ban tang.

SAN XUAT MANH, NHUNG AP LUC CHI PHI TU' YEN
YEU VAN CAO

Cau ngi dia cai thién nhung chdm han san
xuat, trong khi ap luc gia van dai dang

+0,6% +2,5%
BoJ dy bao GDP FY2026 BoJ du bao CPI 16
tang trudng vira phai FY2026
s k]
35 thang Ky luc
Viéc lam PMI Gid ban PMI

lién tiép tang murc tang rat cao

o Viéc lam tiép tuc tang va dich vu cai thién, cho thay cau
trong nudc khdng suy yéu.

® Tuy nhién gid ban tang rat manh, phan énh doanh
nghiép tiép tuc chuyén chi phi sang ngudi tiéu dung.

CAU TRONG NU'GC ON BINH HON NHUNG CHUA
DU PE LOAI BO RUI RO LAM PHAT

-
BoJ tiép tuc dé ngo tang lai suat néu trién vong ting
trudng va lam phat dién bién dung ky vong

Pinh hudng chinh sach RUi ro lam phat

L tang 1ai suat co diéu kién )

@ BoJ dénh gia lam phat 16i c6 thé vugt 2% ré rét tif nira
sau FY2026.

@ Vivay hudng chinh sach van nghiéng vé binh thuéng
héa, nhung téc dd phu thudc sirc bén cta cau ndi dia.

BOJ TIEP TUC BINH THUGNG HOA NHUNG KHO
SIET NHANH

1,0% >2%
L&i suat BoJ CPI 16i tir H2 FY26
gilf nguyén cudi thdng 7 BoJ du kién
'd N N\ . N\
Tiép tuc Yén yéu

L tang truyén dan chi phi )

~

L0 Ul ( San xuat tang téc

PHUC HOI

Dich vu cai thién ]—»{

Gia ban con cao

) —( BoJ than trong )

Kinh té Nhat Ban budc vao thang 8 vdi dd rong phuc hdi tét hon: san xuat, dich vu, ddn hang va viéc lam cuing cai thién, trong dé ché tao va xuat khau Ia
dong luc ndi bat.
Kich ban cd sd la téng trudng vira phai tiép tuc trong nira cudi ndm; rui ro I6n nhat la dp luc gia va dong yén yéu budc BoJ ting lai suat nhanh han khi cau

néi dia chua that sy manh.



KINH TE NHAT BAN TIEP TUC PHUC HOI NHO SAN XUAT NHUNG AP LUC GIA VA BOJ VAN LA RANG BUOC (2/2) ©) OCBS

SAN XUAT MANH, NHUNG AP LUC CHI PHi TU' YEN YEU VAN CAO CAU TRONG NUGC ON BINH HON NHUNG CHUA DU BE LOAI BO RUI RO LAM PHAT
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TONG QUAN - DPONG LUC TANG TRUGNG TIEP TUC MG RONG © OCBS

San xuat, dau tu cong, du lich va FDI clng téng tdc; ap luc chinh nam & CPI, ty gia va nhap siéu lly ké

TANG TRUGNG CAU NOI PIA & PAU TU CAN BANG Vi MO
/n GDP & cau truc tang trudéng \ @Tiéu dung & du lich \ /B Lam phat & tin dung \
+8,18% +8,39% 15,9 triéu +7,6% +4,45% +8,38%
GDP 6T/2026 GDPquy Il khach quoc té 8T ban Ié thuc CPI binh quan 8T tin dung VNP dén 22/8

Khéch quéc té va dich vu ting nhanh, tiép tuc hé trg cau CPI tdng do ndng lugng; huy dong VND +8,77%, nhanh han

K ndi dia. j \ tin dung.
@ Pau tu & FDI \ /n Poi ngoai & tién té \

Bong luc khdng con phu thudc vao mét tru cot dan lé.

-

J

/n San xuat cdng nghiép

53,3 +11,9% 546,8 17,25 -20,46 26.160
PMI thang 8 1IP 8 thang nghin ty dong NSNN 8T ty USD FDI thuc hién ty USD nhap siéu 8T VND/USD VCB ban 8/9
PMI trén 50 thang thu 14; 1IP 8 thang cao nhét trong Dau tu NSNN ting 18,5%; FDI thyc hién ting 12,0%. Théng 8 chi nhép siéu 0,12 ty USD, cho thdy cén cdn dang

nhiéu ndm. / K j \ cai thién.

KICH BAN GDP cao néu dau tu céng va san xuat duy tri CPI 4,4-4,6%; tin dung 15-16%; uu tién thanh Thuaong mai cai thién khi dau vao nhap khau
casa hai chif sé khoan va ty gia chuyén héa thanh san lugng

Bifc tranh vi mo Viét Nam tié€p tuc tich cuc hon vé dd rong ting trudng: san xuat tiang téc, tiéu dung dich vu cai thién, dau tu cong di nhanh hon va FDI duy
tri ca cam két lan giai ngan.

Rang budc I6n nhat trong phan con lai ctia hdm la CPI va ty gia trong boi canh nhap siéu llly ké con cao; chat lugng tang trudng phu thudc vao kha nang

chuyén héa dau vao nhap khau thanh san luwgng, xuat khau va Igi nhuan.




GDP VIET NAM TANG TOC RO NET TRONG NUA PAU NAM NHUNG MUC TIEU HAI CON SO POI HOI PONG LUC
MANH HON TRONG NUA CUOI NAM ) OCBS

GDP Viét Nam sdu thang dau ndm 2026 tang 8,18%, cao hon cling ky nam trudc, trong dé quy Il ti€p tuc tang tac 1én 8,39%; diém tich cuc quan trong nhat la tang trudng khong con phu thudc vao mot khu vuc
riéng 1é ma d4 hinh thanh ba tru c6t tudng déi ré rang. Th nhat, céng nghiép — xay dung trd thanh déng Iuc dan dat, déng gép gan moét nra muc tdng chung nhd ché bién ché tao, xay dung va san xuat dién
cung tdng manh; IIP sdu thang tdng & muc cao nhat ké tif ndm 2019, cho thdy su phuc hoi da di tir don hang sang san Iugng thuc té. Thi hai, dich vu duy tri sic bat tot, vdi bén 1€, van tai, du lich va tai chinh
cling m& rong, gitp cau ndi dia bé sung cho ddng Iuc xuat khau. Thif ba, tdng trudng t phia cau mang tinh dau tu dan dat kha rd, khi tich IQy tai sdn tdng nhanh han tiéu dung cudi cling, con v8n dau tu toan xa
héi va FDI thyc hién déu tdng manh. Tuy nhién, ddy cting 1a diém can theo dbi: nhap khau tdng nhanh hon xudt khdu cho thdy doanh nghiép dang nhap trudc mdy mdc, linh kién va nguyén liéu cho chu ky san
Xuat tiép theo; vi vy, chat Iugng tang trudng nlfa cudi ndm sé& phu thudc vao kha ndng chuyén Iugng dau vao nay thanh san lugng, don hang va xudt khau thuc té, thay vi bién thanh tén kho hoic tao ap Iuc
nhap siéu kéo dai.

GDP Viét Nam c6 kha nang tiép can, thdm chi dat muc tiéu tdng trudng 10% trong ndm 2026, du day van 12 kich ban doi héi cudng do tang trudng rat cao trong nifa cudi ndm. Cd s& cho ky vong nay dén tir
bdn luan diém chinh. Th nhat, nén kinh té da tao dudc quén tinh tdng trudng da manh ngay tU nifa ddu ndm, khi GDP sdu thang ting 8,18% va quy Il ti€p tuc ting tdc, trong khi cong nghiép — xay dung va
dich vu cung déng gép I6n, cho thay ddng luc khdng con phu thudc vao mét tru cdt don 18. Thit hai, chu ky ddu tu dang ma rong ré nét, vdi dau tu céng dudc thidc ddy manh, von dau tu toan x4 hoi ting
nhanh va FDI thuc hién duy tri @ mic cao; cd ché lan téa tif ha tdng sang xay dung, vat liéu, logistics, khu cong nghiép va ddu tu tu nhan cd thé trd nén rd han trong ntfa cudi ndm. Thif ba, san xudt cong
nghiép van con du dia tdng tdc, bai IIP va ché bién ché tao dang duy tri tdng trudng cao, trong khi nhap khdu manh mdy mdc, linh kién va nguyén liéu cd thé dugc xem l1a budc chuadn bi cho mdt chu ky san
Xudt — xuat khau I1dn hdn & cac quy sau néu ddn hang tiép tuc cai thién. Thi tu, cdu ndi dia dang dan trd thanh dong Iuc bé sung quan trong, khi bén I&, du lich, van tai va dich vu déu phuc héi, giip giam
bdt sy phu thudc tuyét déi vao xuat khau. Vi vay, néu giai ngan dau tu cong dudc ddy nhanh hdn, san xuat duy tri ting trudng hai chir s6, xuat khdu gilt dudc nhip tich cuc va tiéu dung thuc cai thién ma
khong gdy méat 6n dinh lam phdt — ty gid, thi muc tiéu 10% khdng con 13 kich ban qué xa vdi. RGi ro 16n nhat vAn ndm & moi trudng thuong mai toan cau, gid nang lugng va chi phi logistics, nhung xét trén
quan tinh hién tai, xdc suat dat hodc tiém can 10% da tidng Ién ddng ké so vdi dau ndm.

Tang trudng GDP tang téc trong quy Il nhd céng nghiép — xay dung va dich vu dong thdi duy tri dong luc cao NguGn: Filnero, 0CBS t6ng hop
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CPI TANG TRO LAI, THANH KHOAN CAI THIEN NHUNG DU DIA NG1LONG VAN HAN CHE (1/2

CPI binh quan 8 thang 4,45%; huy dong VND dé&n 22/8 ting nhanh han tin dung, giam ap Iuc vén ngan han

DU LIEU HIEN TAI DU BAO CA NAM
Cu sdc xa@ng dau kéo CPI thang 8 tang manh, trong khi lam phat co Kich ban co sé - CPI 4,4-4,6%, tin dung dat 15-16%
ban van ¢ mirc cao
. N . . .. X R [ X

CPl thang 8/2026 (CPI binh quan & 16i ) 4 CPI binh quan 2026 Lam phat cd ban )

+0,47%  +4,89% +4,45%  +4,24% 4,4-4,6% ~4,2-4,4%
sov@iT7 so véi cung ky CPlIbinh quan 8T lam phat cd ban 8T RUi ro nghiéng I&n néu gia nang Iugng Dich vy va chi phi trong nudc vén tao ap Iuc
Xang dau kéo CPI tang theo thang. Lam phat nén con cao, han ché ndi long. \ neo cao. nén. )

(. L . N .. . - . -
Pong gop giao thong /Tln dung - huy dong VNP ) ( Ap lu'c cudi nam van can theo doi )
* Gid nhién liéu, dich vu cdng, hoc phi va cdu mua cao diém cé thé giir CPI § vung cao.
0, o, 0,

. +4109/o ) +0,41dpt ) +8'3~8/° +8’A77/) » Thanh khoan t6t hon gitip NHNN linh hoat hon, nhung khé tao du dia giam I3i suat
giaothongm/m  dong gop CPI tin dung dén 22/8 huy dong VNP L manh. )
Xing +9,53%; diesel +22,15% m/m. Huy dong nhanh hon tin dung, hd trg

_J \_thanh khoan. _J - N
- N Téng trudng tin dung ca nam
Piém déng chd y: CPI thang 8 téng chi y&u do nhién liéu, trong khi huy déng 1 5-1 6% Quanh dinh hudéng 15% cia NHNN; mirc cao han can di cung

VND nhanh han tin dung. Thanh khoan cai thién nhung rang budc lam phét van kiém soat lam phat va chat lugng tai san.

Ién. \_ J
\. J
[ CPI chiu dp lyc ndng lugng ] [ Lam phat 16i con cao ] [ Huy ddng nhanh han tin dung ] [ NGi I6ng kiém soat ]

CPI thang 8 ting manh khong phu nhan nén tang ting trudng, nhung cho thay du dia danh déi giita hd trg ting trudng va on dinh gia da hep hon.

Kich ban phu hdp 1a gilf thanh khoan dua tot va tin dung ting quanh 15-16%, trong khi mat bang 1ai suat dudc ho trd cé chon loc thay vi néi Idng manh trén

dién rong.




CPI TANG TRG LAI, THANH KHOAN CAI THIEN NHUNG DU PIA NO1 LONG VAN HAN CHE (2/2

Cu sdc xang dau kéo CPI thiang 8 ting manh, trong khi lam phat co ban van ¢ mirc cao Tang truéng tin dung: téc d6 hién tai twong déi phu hgp dé dat 15-16% cho ca nam
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May mdc, m(, giay dép mmmmm Nha 6 va vat liéu xay dyng s TB va DO dung GD mmmm Thuoc va dich vu y té
= Giao thong mmmmmm BUU chinh vién théng m— Gido duc Van hoa, giai tri va du lich
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Nguén: FiinPro, OCBS téng hgp



THANH KHOAN DUGC HO TRGQ, LAl SUAT VA TY GIA VAN CON AP LUC (1/3) 0 OCBS

OMO va huy ddng ho trg vén ngdn han; USD/VND ha nhiét nhung van ¢ viing cao

DU LIEU HIEN TAI DU BAO CA NAM

NHNN tiép tuc dung OMO dé hé trg thanh khoan, trong khi huy déng

Kich ban cd sd: thanh khoan dudc ho trg, ty gia ha nhiét nhung chinh
VNBD cai thién

sach van co kiém soat

.

VCB 8/9: 25.750-26.160; tu do: 25.670-25.710 VND/USD. DXY 9/9 khoang
98,8; nhap khau cao van gay ap luc.

J

[ Thanh khoan cai thién ]

[ Lai suat khé giam manh ]

( anhcusis ) [ : 4 : N [~ A ~
OMO Ivu hanh cudi T8 OMO Iwu hanh 9/9 ( Huy déng VND ) THANH KHOAN LAI SUAT
Y e o n 7 L]
232,8 241,5 +8,77% cai thien kho giam manh
\nghin ty dong; hé trg 16n \nghin ty dong; con cao \clé'n 22/8 so vdi dau ném) Huy déng tdng nhanh hon tin dung va Lam phat binh quén 8 thidng 4,45% han
OMO duy tri quy mé Ién gitip giam cédng ché du dia giam l3i suat dién rong.
- s N N dna ng3 - j
Tin dung VND Tién gri KBNN vao LDR Huy ddng >12T - N g
+8’38% 50% 5’8-5’9% TYGIA CHINH SACH
\_ cham hon huy dong JANS ty & tinh tir dau T8 ) \nhém qudc doanh/CP Idn) ha nhiét Iinh hoat
DXY thap va cung ngoai té hd trg VND, Uu tién OMO/repo, on dinh thanh
Ty gid ha nhiét so véi cudi thang 8, nhung van & viing cao so vdi dau ndm nhung nhap khau cao khién ty gia khé khoan va diéu tiét ty gia thay vi ngi
I\ giam sau. J L long manh. J

r

L3i suatlién ngan hang van c6 thé bién dong vao cudi thang, cudi quy; tuy
nhién chénh léch huy dong - tin dung hién thuan Igi han so vdi thang 7.

N

[

Ty gia con cao ]

[

Chinhsachlinhhoat |

Thanh khoan hé thong dé cai thién ré han khi huy ddng VND vugt nhip tang tin dung va NHNN duy tri lwgng OMO luu hanh 16n.

Trong phan con lai ctia ndm, chinh sach tién té nhiéu kha ndng ti€p tuc uu tién 8n dinh vén ngén han va ty gia; du dia giam i suat manh van bj gidi

han bd&i CPI va nhu cau ngoai té cho nhap khau.




THANH KHOAN PUGQC HO TRQ, LAI SUAT VA TY GIA VAN CON AP LUC (2/3) 0 OCBS

NHNN tiép tuc dung OMO dé ho trg thanh khoan, trong khi huy déng VND cai thién Repo tré thanh céng cu chu dao dé bu dap thiéu hut thanh khoan
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Nguén: FiinPro, OCBS tong hgp




THANH KHOAN PUQC HO TRQ, LAl SUAT VA TY GIA VAN CON AP LUC (3/3) 0 OCBS

L&i suat lién ngan hang bién ddng manh cho thay thanh khoan hé théng van chiu ap Iyc cd cau L&i suat huy déng dang dan dugc ho trg
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CAN CAN THUONG MAI THANG 8 GAN CAN BANG NHUNG NHAP SIEU 8 THANG VAN G MUC CAO (1/3) © OCBS

Xuat khau tdng nhanh trong thang 8; nhap khiu dau vao van I6n nhung can can thang da cai thién manh

DU LIEU HIEN TAI DU BAO CA NAM
Can can thang 8 gan trd lai can bang, du nhap siéu Iy ké van I1én Cén can co6 thé tiép tuc cai thién, nhung rui ro thudng mai van cao
- N N (A s N N
> > Phan hoda theo kh kinh t
374,84 ty USD 395,30 ty USD an hoa theo khu vifc kinh té
Xu&t khau 8T/2026 Nhap khéu 8T/2026 +10,14 ty -30,6 ty 94,1%
ang 22,4% a ,3% FDI xuat sié t udc nhap sié héap khau la tu liéu sa at
\ tang 22, ) U tang 35,3 ) \ xuat siéu rong nudc nhap siéu nhap khau la iéu san xua
. N ( , (e o T ™
'20,46 ty uUsbD '0,1 2 ty UsD Cai thién dan t‘rong cac thang cudi nam
Cén can 8 théng Riéng thing 8 ThaAngsi(uat. !(hau dat 54,79't,y USE), tang ZGZOA y/y va tan\g 3,2% m’lm.
Nhap khau giam 3,1% m/m, giup tham hut thang thu hep con 0,12 ty USD.

\_ Sungky2025xuatsiéu14,02tyUsD ) | = gantrélaitrangthdicanbang ) PMI va IIP ting tdc cho thdy mét phan dau vao nhap khau dang chuyén héa

thanh san lugng.

N a0 J
Nhép siéu van chu yéu gan véi chu ky dau vao cho san xuat va dau tu S
* 94,1% nhap khau 8 thang la tu liéu phuc vu san xuat. Ruiro can theo ddi
« Dién tir, may tinh va linh kién nhap khau 161,63 ty USD, ting 68,3%. * Nhap sieu ldy ke van Ion; chinh sach thudng mai My, yéu cau xuat xu va sire
L cau bén ngoai co thé lam cham qua trinh cai thién. )
HAMY CHINH [ Nhép siéu chu yéu do dau vao ] [ FDI van 13 tru d& ] [ Théng 8 cai thién ré ] [ RUi ro thudng mai con ]
cao

Nhép siéu 8 thang van Ién, nhung phan dang ké dén tir dau vao san xuat thay vi suy yéu don thuan ctia xuat khau.

Can can thang 8 gan can bang Ia tin hiéu tich cu'c; xu hudng van can xac nhan qua don hang xuat khau va tac dong chinh sach thudng mai My.




CAN CAN THUONG MAI THANG 8 GAN CAN BANG NHUNG NHAP SIEU 8 THANG VAN G MUC CAO (2/3) ©OCBS

Nhap khau dau vao tang nhanh khién can cin chuyén sang tham hut. Cén can thuang mai luy ké
Dan vi: ty USD Don vi: ty USD
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mmm Xuat khau khu vuc trong nudc mmmmm Xuat khau cia DN FDI
= Xu3t khau khu vyc trong nudc mmmmmm XUAt khau cia DN FDI . X . )
R ) ) N o mmmm Nhap khau khu vuc trong nuéc = Nhap khau ctia DN FDI
mmmmmm Nhap khau khu vuc trong nudc s Nhap khau cta DN FDI
. L . @ Th3ng du khu vuc trong nudc - trai @ Th3ng du khu vuc FDI - trai
e Thdng du’ khu vuc trong nudc - trai e Th3ng du’ khu vuc FDI - trai ang : 9 “ng :

e T0ONg thdng du - trai Tong thang du - trai Nguén: FiinPro, OCBS tdng hop




CAN CAN THUONG MAI THANG 8 GAN CAN BANG NHUNG NHAP SIEU 8 THANG VAN G MU'C CAO (3/3) ©) OCBS
My ti€p tuc 1a ddng lyc xuat khau Ién nhat, trong khi thi trudng chau A duy tri vai Nhap khau tap trung manh tir Trung Quéc va Han Quéc, phan anh mirc dé phu thudc
tro bd trg quan trong 16n vao chudi cung (rng dau vao khu vyc

o
2]
ol
>
s
5338 3 o8 - g
My mTrung Quéc ®Han Qudc mNhat Ban Hong Kbng  ®mHa Lan mAn Do mThai Lan 3 5 ai at Ba i donesia
" Canada | Bic mAnh Dai Loan mSingapore  WAustralia ~ EMexico = Khdc mAustralia ~ ®mSingapore  mKuwait An Do =Dl m Brazil mireland = Khéc
M4y vi tinh — dién tr vd nhém cdng nghé ti€p tuc dan dit ting trudng xuat khau Nhap khdu may méc, dién tir va nguyén liéu ting manh cho thay doanh nghiép
dang mé réng cdng suat san xuat
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SAN XUAT CONG NGHIEP TANG TOC, PMI VA IIP CUNG XAC NHAN DA PHUC HOI (1/2

PMI thang 8 1én 53,3; IIP 8 thang tdng 11,9% va ché bién - ché tao ting 12,5%
DU’ LIEU HIEN TAI DU BAO CA NAM

Hoat dong san xuat tang toc ré rét, du don hang xuat khau xuat hién PMI nhiéu kha ndng duy tri 52-54 diém:; IIP ca ndm hudng tgi 10,5-

tin hiéu chitrng nhe 12%
( PMI san xuat thang 8 ) / Pong luc don hang \ 4 PMI cd sd& IIP ca ndm A
. R .. R
H- 3 HDadn hang mai bdn hang XK . 2
53,3 diém 14 thang g 9 52-54 diém 10,5-12%
tdng tur 52,9 thang 7 lién tiép trén tdng nhanh nhattlr giam nhe lan dau 4 . . . . . N ; —
9 9 ngu'anpg 50 9 T10/2025 9 thiing Pon hang va san lugng tiép tuc ho trg, du Nén 8 thang da tdang 11,9%; ché bién -
Pidu kién kinh doanh cai thign manh nhat San lugng ting nhanh nhat trong hon 2 K xuat khau c6 thé phan héa. ché tao la ddng lyc chinh.
\_ ké tir thang 2. J \ nam; cdu ndi dia la dong luc chinh.
. ) o Pong luc va radi ro nira cudi nam )
4 IIP thdng 8 \[ IIP 8 thang & ché bién \
° FDI san xuat, dau tu cdng va cau trong nudc du dé duy tri ting trudng hai chit
+14,4% +1,5% +11,9% +12,5% $6.
sovdicungky  sovdithdng trudc 1P 8 thang ché bién, ché tao * Rui ro chinh chuyén sang don hang xuat khau, gia nang lugng va cac bién
o \_ phéap thuong mai mdi. )
Ché bién - ché tao thang 8 ting 14,6% y/y. Mifc ting IIP 8 thang cao nhat trong
nhiéu ném. - N
- T am s i o p = = p T . - N\ o dy bdo cho ché bién, ché tao
Ap luc gid dau vao giam xudng mirc thap nhat 11 thang va gia ban ting 11,5-13% B5na Iwc vin tip t & dln tir. mév méc v céc nginh hud
cham lai thang thi tu; tuy nhién viéc 1am giam trd lai, cho thdy doanh Id?:igr d'éfx":frn @p trung g dien tif, may moc va cac ngan ng
L nghiép van vu tién nang suat va kiém soat chi phi. ) \_ ) ) J
HAMY CHINH | PMI I8n 53,3 || IIP 8T ting 11,9% | [ chébién-chétaodandit | [ DonhangXK can theo ddi |

Bu'c tranh thang 8 cung ¢ rd rét kich ban san xuat 1a tru c6t tdng trudng: ca khao sat PMI va lIP cling tang tdc, trong khi ap Iuc chi phi dau vao diu bdt.

Kich ban cd sd 1a PMI duy tri chic trén 50 va IIP ca ndm ting khoang 10,5-12%; diém can theo déi |a viéc don hang xuat khau da gidm nhe sau ba thang

tang.




SAN XUAT CONG NGHIEP TANG TOC, PMI VA IIP CUNG XAC NHAN DA PHUC HOI (2/2

PMI duy tri trén ngudng md rong Ché& bién ché tao tiép tuc dan dat da tang clia san xuat cong nghiép
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TIEU DUNG NOI DIA VA DU LICH TIEP TUC LA BIEM SANG, DA TANG THANG 8 RO HON (1/2

Khach quoc té tang manh trd lai; ban lé thuc 8 thang tang 7,6%, duy tri nén cau dich vu tich cuc

DU LIEU HIEN TAI DU BAO CA NAM
Cau tiéu dung va du lich tiép tuc 1a diém sang ctia kinh té trong nudc Khach quéc té hudng tdi 24-25 triéu Iugt; ban lé ca ndm téng
12,5-13,5%
/Khéch qudc té thang 8 \[Luy ké 8 thang ) s ~N
sa . cn o Khach qudc té 2026 Ban lé & dich vu
1,99 trieu +18,4% 15,9 trieu +14,4% - 0
téng 19,7% so véi so véi cung ky khach quéc té so vdi cung ky 24-25 tri eu 1 21 5-1 315/"
théng trudc Can thém khoang 9.1 tridu Iud a 7—-8%
Khdch quéc té tang manh trd lai sau nhip Pudng hang khdng chiém 83,1% téng an t em khoang 9, triéu y’A,t tron.gA Theo gi4 hién hanh: t3 :
N . . gid hién hanh; tang thuc sau loai
\_ cham trong théng 7. I\ lwgng khéch. Y, Qha"g cudi nam dé dat muyc tieu 25 trigu. trit gia wdc 7-8%. )
/Ba'n l1é & dich vu thang 8 \/Lﬁy ké 8 thang ) fDénglt.fcvé rang bugc chinh )
Mé rong thi trudng Dng Bic A, Dong Nam A, An Do va chinh sach thi thuc tiép tuc
679,8 +14,9% 5.235,5 +7,6% hd trg du lich.
nghin ty déng so v@i cung ky nghin ty déng tang thuc sau loai Giam 2 diém % thué GTGT dén hét ndm 2026 hd trg sirc mua va dich vu.
trir gia CPI cao hon va 13i suat khé giam sau van cd thé han ché tiéu dung khong thiét yéu.
Dich vu lvu try, &n udng tang 21,5% y/y. Danh nghia téng 13,3%; st'c cau thyc gily
nhip én dinh. / \ j
r . . ) ( = )
Tiéu dung thuc ti€p tuc cai thién, trong khi du lich quéc té ting téc ro 2 3 triéu lugt khach quéc té binh quan mai thang can dat trong 4
trong thang 8 va lan toéa tich cuc sang Iuu tru, &n udéng, van tai va dich vu. [} ¥ thang cudi ndm néu mudn hoan thanh muc tiéu 25 triéu.
. J . J
HAMY CHINH [ Du lich tdng téc ] [ Tiéu dung thuc giit nhip ] [ Dich vu ti€p tuc dan dat ] [ CPI larangbudc chinh ]

Tiéu dung ndi dia va du lich ti€p tuc la hai tru d& quan trong, véi khach qudc té thang 8 ting manh va ban lé thuc duy tri trén 7%.

Kich ban cd sé 1a cau cudi nam tiép tuc ting theo miia, nhung khong buing nd trén dién rong; dong Iuc van nghiéng vé du lich, dich vu va nhém tiéu

dung thiét yéu.
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PAU TU TIEP TUC LA TRU COT TANG TRUGNG, VG1 VON NSNN VA FDI CUNG TANG TOC (1/2)

Von dau tu thuc hién tu NSNN dat 50,5% ké hoach sau 8 thang; FDI dang ky va giai ngan cung duy tri hai chir s6

DU LIEU HIEN TAI

Pau tu cong tang tdc, trong khi tu nhan va FDI tiép tuc tao nén tang

trudng rong hon

DU BAO CA NAM

toan xa hoi tang 12-14%

Kich ban cd sd: von NSNN tang tdc trong 4 thang cuéi ndm, vén

€ OCBS

~ , - B ) eas ~ o an N nopas N\
(Von NSNN thang 8 ) [Luy ké& 8 thang NSNN ) Giai ngan NSNN 2026 V6n dau tu toan xa hai
105,7  +24,1% 546,8 50,5% ey +12-14%
nghin ty dong so v@i cung ky nghin ty déng ké hoach ndm P LA e A
R N o Tudng dudng khoang 90—-95% ké hoach C6 thé duaty 1é dau tu toan xa hdi tién
Nhip thuc hién tang ro trong giai doan Tang 18,5% so vdi cung ky; von dia \ Thu tudng giao. i gan muc tiéu khoang 35% GDP.
cao diém nira cudi nam. phuong tang 20,4%. J
(V“' dau tu toan xa hai 6T N\ [FDI 8 tha N\ /D{)ng lyc va nuat that nira cudi nam \
on dau tu' toan xa hol ang K& hoach vén NSNN ndm 2026 & muc rdt cao, tao du dia dé nhip thuc hién tiép tuc
tang tron y 4.
1.808 +12,9% 17,25 40,63 ngtrongquy . ) . U
o L . N A 5 . . Giai phong mat bang, tha tuc dau tu va bién dong gia vat liéu van la nut that
nghin ty dong so v@i cung ky ty USD giai ngan ty USD dang ky chinh.
Téng cao hdn mifc 10,5% cung ky nam FDI thyrc hién téng 12,0%; von dang ky FDI gidi ngan cao, tin dung va cdc chudng trinh vu dai hd trg dau tu khu vuc

2025. tang 55,4%. K ngoai Nha nudc.

J

( \
o la murc ting cua khu vyc FDI trong dau tu toan xa hoi 6

13,5/) thang; khu vuc Nha nudc ting 12,5% va ngoai Nha nudc

J ting 12,8%, cho thay cau tric ting trudng kha déng déu.

( ¢ S e s . o~ o e ~ )
Cd cau dau tu tiép tuc tich cuc khi von NSNN tang nhanh, FDI giai ngan
cao nhat 5 ndm va khu vyc tu nhan duy tri vai tro chua lyc; dau tu trg

L thanh déi trong quan trong v@i rui ro tir thuong mai bén ngoai.

HAM Y CHINH [ Pau tu cong ting toc ] [ FDI tiép tuc 12 diém tua ] [ Tu nhan giir vai trd cha luc ] [ Pau tu 1a try cot bu dép rui ro bén ngoai ]

Pau tu dang 1a mot trong nhirng dong Iuc ré nhat ctia ndm 2026, véi von NSNN va FDI cling téng tdc trong khi khu vuc tu nhén giif vai tro I6n nhat
trong tong dau tu.
Kich ban phu hdp 1a vén NSNN tang nhanh nhat trong quy 4, con FDI va tu nhan duy tri nhip 6n dinh; qua d6 dau tu ti€p tuc bu dip phan nao rui ro tir

thuong mai va chi phi vén toan cau.




DAU TU TIEP TUC LA TRU COT TANG TRUONG, VOI VON NSNN VA FDI CUNG TANG TOC (2/2) 0 OCBS

Von dau tu md rong dong déu giira Nha nudc, tu nhan va FDI, tao nén tang cho chu ky

Pau tu cong tdng toc, trong khi tu nhan va FDI tiép tuc tao nén tang trudng rong han tang truédng mdi
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FDI 2026 TANG DONG THOI G CA CAM KET VA GIAI NGAN, TRONG TAM VAN LA SAN XUAT (1/2

Vén ding ky 8 thang vugt mirc ca ndm 2025; von thu'c hién cao nhat 5 ndm va tiép tuc tap trung vao ché bién - ché tao

DU LIEU HIEN TAI

DU BAO CA NAM

FDI cai thién dong thdi ca quy mo ddng ky va vén thue hién, vdi diém Kich ban cd s&: FDI didng ky 50-55 ty USD, giai nhgan 29-31 ty USD
nhan la san xuat
. o N\
Tong von FDI dang ky 8T h (ca cauvdn dang ky ) (" FDI dang ky 2026 FDI thyc hién 2026
40,63 +55,4% 21,72 12,21 50-55 29-31
ty USD so v@i cung ky ty USD cap m@i ty USD diéu chinh ty USD ty USD

.

Pa vugt mire 38,42 ty USD cuia ca ndm
2025.

-

G6p von, mua cd phan dat 6,70 ty USD;
vén cap mditing 96,8%.

.

/'Vén FDI thyc hién 8T

1 7'25 +1 2,0% ’ 5 5'.9% o 82,6% . ) LtArqng vén dén? k)f Idn‘taoAnguo‘n dqffn cho g‘iéi’ngénfrong céc ?uv t,di. o
ty USD so véi cuing ky ty trong von cap mdi  ty trong FDI thuc Toc do tang dang ky c6 thé cham lai do nén cao va tinh chat lumpy ctia cdc du an Ién.
hién RUi ro thudng mai My va yéu cau ngudn géc xuat xif cé thé 1am nha dau tu than trong

Mirc cao nhat cua 8 thang trong 5 nam
qua, cho thdy cam két tiép tuc chuyén
thanh nang luc san xuat.

J
\

J

(T

ap trung vao san xuat

N

Ché bién - ché tao tiép tuc la khu vuc hap

o

thu von I6n nhat.

Sau 8 thang da dat 40,63 ty USD; rui ro
du bdo nghiéng I&n néu tiép tuc cé du an
16n.

Tang khoang 5-12% so véi mirc 27,62 ty
USD ndam 2025.

/D(f)ng Iwc va rui ro nira cudi nam

J
N

J

hon véi du &n phu thudc xuat khau.

\_

)

A e . o i o P p N o < 'Y N e - s . ix )
iét Nam tiép tuc hudng Igi tur tai cau tric chuodi cung &'ng va mang Iudi FTA; cha Trong tam FDI nam 2026 khong chi tang vé quy mo6 ma con tiép tuc
ugng dong vén nghiéng rd vé san xuat. Thach thirc chuyén sang ning luc ha tang e nghiéng vé ché bién - ché tao, dién tr va cac du an c6 ham
ién, nhan luc va yéu cau xuat xur trong bdi canh thuong mai toan cau phirc tap han mai lvgng cong nghé, vén 16n han.

\. J
HAMY CHINH [ Pang ky vugt 2025 sau 8T ] [ $an xudt van 1a trong tdm ] [ Giai ngan cao nhat 5 nam ] [ RUi ro thugng mai can theo dbi ]

Dong von FDI ndm 2026 dang cai thién dong thoi & cam két va thuc hién; viéc von dang ky 8 thang vurgt ca ndm 2025 la tin hiéu manh cho nhgudn
du an trung han.
Kich ban cd sd Ia ddng ky ca nam dat khoang 50-55 ty USD va giai ngan 29-31 ty USD; trong tdm danh gia nén chuyén tif quy mo sang téc dd trién

khai, ndi dia héa va kha ndng dap (rng yéu cau xuat xur.
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MIEN TRU TRACH NHIEM Q) OCBS

Céc thong tin, s liéu thdng ké va khuyén nghi trong ban bdo cdo nay, bao gom ca cédc nhan dinh cé nhan, dudc dua trén cdc ngudn théng tin cong bd dai ching theo quy dinh cla phép luat, hodc cdc ngudn
théng tin ma chidng tdi cho rang déng tin ciy tinh dén thdi diém phat hanh bdo cdo. Tuy nhién, OCBS khdng bao dam tinh chinh xdc, day dd hodc cap nhat tuyét ddi clia cdc théng tin do bén thi ba cung cép.

Cdac nhan dinh, khuy&n nghi, so sédnh trong ban bdo cdo nay dudc dua ra dua trén cd s phan tich chi tiét va can trong, theo danh gid chd quan cla ngudi 1ap 1a hdp Iy tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dé cac
phan tich nay cd thé thay déi trong tudng lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma ching téi khéng cd trach nhiém tu déng cdp nhéat lién tuc, tri trudng hgp dudce yéu cau chinh thic tUr Ban 1anh dao Cong ty
hodc rang budc trong céc diéu khoan diéu kién clia hgp déng kinh té da dudc céng ty ky két vdi cac doi téc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khao. Bdo cdo phan tich nay va céc tai liéu di keém dudc 1ap bdi Phong Phan Tich Nganh va cd phiéu — CTCP Chitng Khodn OCBS, tat ca cdc quyén sd hitu tri
tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sd hifu clia CTCP Ching khodn OCBS. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in @n, sao chép, tdi xuat ban toan bd hodc tirng phan ban Bdo cdo nay vi bat c muc dich gi
ma khong cd su chdp thuan cta Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cong ty Co phan Chirng khoan OCBS
Tang 26, Toa nha The Hallmark, S6 15 dudng Tran Bach B&ng, Phudng An Khdnh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (024) 7770 1212

Website: https://ocbs.com.vn/

Phong phan tich

Email: research@ocbs.com.vn
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