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Kinh té Viét Nam budc vao ndam 2026 véi nén tang phuc
hoi ré nét han, khi ting trudng san xuat, thuong mai,
bén 1é va FDI déu duy tri xu hudng tich cyc. Tuy vy, dé
dat muc tiéu tang trudng cao trong ca nam, nén kinh té
van céan sy cdng huéng manh hon tir dau tu cong, tiéu
dung ndi dia va khu vuc tu nhan, trong khi ap luc tir lam
phét, ty gia va bién dong bén ngoai van la nhitng bién sé
can theo doéi chit ché.

Vi mé chung: tdng trudng tich cuc nhung yéu cau tang téc ré hon. Nén kinh té dang duy tri da phuc hoi khd tét, song dé
cham muc tiéu cao cla Chinh phu, tdng trudng can lan tda manh han sang cong nghiép, dau tu va tiéu dung trong céc quy
con lai. Diéu nay cho thady du dia ting trudng van con, nhung khdng thé dua vao nén thap hay hiéu ing phuc hdi ngan han.

Pau tu cdng la tru cot quan trong chia ting trudng. Gidi ngan vén ngén sach tiép tuc dudc ddy manh va gilf vai trd dan dat
téng cau, dong thdi tao hidu Ung lan téa sang xay dung, vat liéu va dau tu tu nhan. Tuy nhién, diém then chét khdng chi nam
& quy md vén ma con & tdc do trién khai va kha ndng hap thu clia nén kinh té.

Xuat khdu phuc héi nhung van nhay cam véi chu ky bén ngoai. Cén cin thuong mai dang chiu dp luc tif nhap khau dau vao
tdng nhanh hon xuat khau, phan danh chu ky md rong san xuat va tich 10y nguyén liéu cho céc thdng sau. Trong ngén han,
GDP ky vong 2026: tang trudng tich cuc, xuat khau van 13 déng luc quan trong, nhung xu hudng nay con phu thudc I6n vao don hang toan cau va khu vuc FDI.
nhung phai ting t6c manh hon vé céc quy
sau

Ty gia ha nhiét tudng déi nhung chua that su bén virng. Ap Iuc |én USD/VND d4 dju hon nhd dién bién qudc té thuén Igi
han va thanh khoan trong nudc dugc diéu tiét linh hoat. DU vay, nhu ciu ngoai té theo mua vu va bién déng dong vén toan

Pau tu cong: dong luc chinh, gidi ngan e e ; ; =
cau van co thé tao ra dao déng trong cdc quy tdi.

tiép tuc dudc thuic day

Tiéu dung ndi dia phuc héi ré han, nhat la du lich va ban 1é. Doanh thu ban 1&, Iuu trd, an udng va du lich I&r hanh déu tang
t6t, cho thdy stc cau trong nudc dang cai thién. DU vAy, mic phuc hdi van chiu anh hudng nhat dinh tir mat bang gid va chi
phi sinh hoat, nén tiéu dung thuc chua that su bt phd manh.

Xuat khau: phuc hdi theo chu ky, nhung
phu thudc khu vuc FDI va cau thé gidi

08000

Lam phat van trong tam kiém sodt nhung ap luc chi phi ddy chua hét. CPI tdng chu y&u do gid ndng Iugng, nha &, vat liéu
xay dung va mot s6 dich vu thiét y&u, trong khi lam phét co ban van thap hon mudc tdng chung. Piéu nay cho thay &p luc gid
hién tai chua mang tinh qud nhiét, nhung du dia diéu hanh trong ntra cudi ndm sé& khong con qua thoai mai.

USD/VND: &p luc ha nhiét nhung chua hét
rdi ro bién dong.

Trién vong 2026: tich cuc nhung thach thitc cao, phu thudc vao kha ndng duy tri da tdng clia cdng nghiép, dau tu cong,

CPI: thang 4 gia tdng, 4p Iuc chi phi day
FDI va stfc cau ndi dia.
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Kinh té My tdng trudng bén bi nhung léch pha, lam phat dai dang va chinh sach tién té "giif chat c6 diéu kién"
y (¢ g glechp am p g e g : C OOCBS

Kinh t& My thé hién trang thdi "tdng trudng 6n dinh nhung chiu rang budc chinh sdch”. biém d3c trung cta chu ky hién tai 1a su tdn tai dong thdi cha hai luc kéo ddi 14p: (i) déng luc ting trudng mdi tir Al va
dau tu doanh nghiép, va (ii) Iuc can ti I13i sudt cao va lam phat dai d&dng. Trong kich ban cd s&, nén kinh t& tiép tuc tdng truéng quanh ~2%, tranh suy thodi nhung khé bt phd manh. Chinh séch cutia Federal
Reserve nhiéu kha n3ng duy tri trang thai “higher for longer”, chi ndi 16ng rat tu tén khi cé bdng chdng rd rang hdn vé viéc lam phat quay vé muc tiéu. Rai ro chinh nghiéng vé hai phia: Tiéu cuc: tiéu dung
suy y&u nhanh hon du kién ho3c cud s6c bén ngoai (ndng Iugng, dia chinh tri) khién lam phat tadng trd lai - Fed khdng thé ndi Iong - tdng trudng gidm vé ~1%. Tich cuc: diu tu Al chuyén hda thanh ning suat
thuc, gilp vira duy tri tdng trudng vira giam ap Iuc gid. Tong thé, My dang tién gan mot trang thai “soft landing cd diéu kién”: khdong suy thodi, nhung bi gidi han bdi chinh sdch va cdu trdc lam phat, khién
chu ky téng trudng trd nén én dinh nhung kém bung né han so vdi giai doan hdu COVID.

Tang trudng duy tri quanh mrc tiém ndng nhung dong lyc phan héa manh Lam phat gidm cham va tiép tuc la rao can chinh dai véi ndi long chinh séch
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1. Tdng trudng duy tri quanh mirc tiém ndng nhung dong Iuc phan héa manh. Kinh té My tiép tuc
tang trudng khoang 2—2,3% trong ndm 2026, dugc hd trg bdi quén tinh tang trudng tir 2025, chinh
sach tai khda va dau tu doanh nghiép, dac biét trong linh vuc Al va cdng nghé . Tuy nhién, cdu tric
tang trudng ngay cang "léch pha”: dau tu va chi tiéu cong nghé duy tri manh, trong khi tiéu duing hd

m— Chi s6 niém tin TD (trai) Thu nhap cé nhan (svtt) e Chi ti&u ca Nhan (svtt)
Ty 18 tiét kiém Bén I8 161 (svtt)

Thi trudng lao ddng va tiéu dung bt dau ha nhiét nhung chua suy yéu

gia dinh b&t dau cham lai do 14i suat cao kéo dai. D{f liéu gan day cling cho thdy tang trudng van tich 8% 1,500
cuc nhung dang c6 ddu hiéu giam tdc so vdi giai doan trudc. 2. Lam phat giam cham va tiép tuc la 1200
rao can chinh déi vdi néi 16ng chinh sach. Lam phat tai My cé xu hudng ha nhiét nhung van duy tri 6%

trén muc tiéu 2%, chiu tac déng tU thué quan, chi phi ndng lugng va céc yéu té cdu trdc mdi nhu Al 900
(lam t&ng chi phi cdng nghé va dién nang trong ngan han) . Dién bién thuc t& gan day cho thay &p luc 2o 600
gid van cao, dic biét trong khu vuc dich vu va ndng lugng, khién khd ndng cét giam lai suat bi tri

ho&n . Diéu nay cung cd trang thai “lam phat cing dau”, 1am han ché du dia ndi 16ng manh. 3. Thi 300
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trudng lao dong va tiéu dung bat dau ha nhiét nhung chua suy yéu. Thj trudng lao dong My dang IlIIIIIIIIIIIIllII-I-IIIIIIIII_II--l-I
chuyén tlr trang théi qud néng sang c&n bang hdn: tang trudng viéc lam cham lai, that nghiép ting
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GDP, nhung d& co dau hiéu gidm téc va nhay cam hdn vdi lam phat va Iai suat . Cdc d(r liéu gan day 5 2 8 5 2 = 5 8 85 2% =5 9 ¥ 5928 =5 985 93 s 5 9
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Trung Quéc phuc héi thiéu luc, tai can bang cham va chinh sach ho trg cé gidi han
gQ phu : g : : g : OOCBS

Kinh t& Trung Qudc dang trong trang thdi “phuc hdi chu ky nhung bi kim ham bdi yéu t8 cdu tric”. Van dé cot 16i khong ndm ¢ thiéu kich thich chinh sdch, ma & niém tin khu vuc tu nhan va bang can ddi ho
gia dinh suy y&u sau chu ky bat déng san, khién cac céng cu truyén théng mat dan hiéu luc.Kich ban cd sé 12 ting trudng duy tri quanh 4—4,5%, vdi chinh sdch tiép tuc ndi 1dng cd kiém sodt nhung khdng da
tao bt phd manh. RQi ro 16n nhat ndm & viéc bat dong san suy yéu kéo dai hon du kién, dan dén vong xody tiéu cuc gilra tai sdn — tiéu dung — tin dung. Ngudc lai, néu cdc bién phép hé trg chuyén sang quy
moé 16n hon va tap trung truc tiép vao ho gia dinh (thay vi chi dau tu céng), nén kinh té cd thé cai thién dang ké dong luc ndi sinh.Trong trung han, Trung Quéc nhiéu kha ndng budc vao giai doan ting trudng
th&p hon nhung “chat Iugng hon”, khi nén kinh t& dan tdi can bang sang cong nghé va san xudt gid tri cao. Tuy nhién, qua trinh nay s& kéo dai va di kém vdi bién dong, khién trién vong tdng truéng khong
con manh mé nhu giai doan trudc ma chuyén sang trang thdi 6n dinh nhung kém blung né.

Téng trudng duy tri nhung phy thudc vao xuat khau va dau tu cong Bat ddng san va bang can déi khu vuc tu nhan tiép tuc la rui ro cot 16i
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1. Tang trudng duy tri nhung phu thudc vao xuat khau va dau tu cong. Kinh t& China gilr nhip ting
trudng khodng 4—5%, dudc hd trg bdi xuat khau (d&c biét cdc nganh céng nghé, xe dién, ndng Iugng
sach) va dau tu ha tang. Tuy nhién, cau ndi dia yéu tiép tuc |a diém nghén: tiéu dung phuc hdi chdm
do niém tin ho gia dinh thap, trong khi dau tu tu nhan chua cai thién ré rét. Md hinh tang trudng vi
vay van nghiéng vé san xuat — xudt khau, thay vi chuyén dich sang tiéu dung nhu muc tiéu dai han. 2.
Bat dong san va bang can déi khu vyc tu nhan tiép tuc la rdi ro cét 16i. Thi trudng bat déng san
chua thodt khoi trang théi suy yéu: gid nha va doanh sd ban tiép tuc bién déng & mdc thap, nhiéu 2%
doanh nghiép van chiu dp luc thanh khodn. Biéu nay anh hudng truc tiép dén tai sadn hd gia dinh, hé
théng tai chinh va ngudn thu chinh quyén dia phudng. C4c bién phdp hé trg (ndi 1dng tin dung,
chuadng trinh hoan thién du én d& dang) gitip gidm rti ro hé théng, nhung chua du dé tao chu ky phuc
hoi ré rang, khi€n niém tin thj trudng duy tri @ muc thap. 3. Chinh séach ndi ldng c6 chon loc nhung
hiéu qua truyén dan han ché. People's Bank of China tiép tuc ndi Idng tién té (gidm |ai suat, ha ty |1&
du trif b4t budc), trong khi chinh séch tai khdéa tap trung vao ha tdng va cdng nghé chién Iugc. Tuy
nhién, cau tin dung y&u va khu vuc tu nhan than trong khién hiéu qua truyén dan chinh séch chua
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Chau Au tang trudng tri tré, ap luc "stagflation nhe" va chinh sach tién té giang co
() (] P g e glang ‘:’()(:EES

Kinh té chau Au dang chuyén sang trang thai “tdng trudng thap di kém rui ro stagflation”, khac véi My (tdng trudng tét hdn) va Trung Qudc (van dé ndi sinh). Diém cét 16i cia chau Au ndm & d6 nhay cao vdi
nang lugng va cu séc bén ngoai, khién chu ky kinh té dé bi gidn doan. Kich ban cd sd I3 tdng trudng duy tri quanh ~1%, vdi lam phét dao déng trén muc tiéu trong ngén han trudc khi ha nhiét dan. Tuy nhién,
bién do rai ro rat rong: Tiéu cyc: gid ndng lugng duy tri cao + cau yéu - kinh té rdi vao gan suy thoai (0—0,5%); Tich cuc: ndng Iugng ha nhiét + ECB bat dau ndi Iong - tdng trudng phuc hoi nhe (~1,5%). Trong
trung han, chau Au nhiéu kha nang d6i mat véi trang thai “low growth equilibrium” (can bing ting truéng thap), khi cac yéu t6 cdu tric nhu nang suat thap, chi phi ndng Iudng cao va gia hdéa dan sé tiép tuc
kim ham tiém ning ting trudng. Piéu ndy khién khu vuc khé trd lai vai tro d3u tau kinh té toan ciu, trir khi cé cadi cdch manh vé nang sudt va cong nghiép.

Tang trudng yéu va ngay cang chiu ap Iyc tir yéu t6 bén ngoai Ngan hang Trung Udng Chau Au duy tri 1ap trudng “chd dgi”, chinh sach khé xoay truc rd rang
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1. Téng trudng yéu va ngay cang chiu ap luc tir yéu té bén ngoai. Khu vuc Eurozone duy tri tding 30
trudng thdp, khoang ~0,9—1,1% ndm 2026, v8i xu hudng gidm so vdi du bdo trudc dé . DI liéu gan day
cho thdy tang trudng quy chi quanh 0-0,1%, phan dnh cau ndi dia yéu va dau tu suy gidm . Céc nén
kinh t& I8n nhu France d4 rdi vao trang thai gan nhu dinh tré, trong khi Germany du cd cai thién ngan
han van chju dp luc tir xuat khau va céng nghiép. Téng thé, chau Au dang & trang thdi tang trudng
thap kéo dai va dé bj tén thudng trudc cu s6c bén ngoai. 2. Lam phat bién ddng trd lai do nang
lugng, tao ap luc "stagflation nhe'. Sau giai doan ha nhiét, lam phat khu vuc quay lai mic khoang
2,6—3% trong ndm 2026, chll yéu do gid nang Iugng tdng manh lién quan dén dia chinh trj. Trong khi
dd, céc thanh phan 16i nhu dich vu va tién ludng cé ddu hiéu 6n dinh hon, vdi tdng trudng tién ludng 5%
du kién khodng 2,6%, khéng du dé tao vong xody lam phat manh . Diéu nay tao ra trang thai dac
trung: lam phét tdng nhung tdng trudng yéu, khién méi trudng vi mé mang tinh “stagflation nhe”
thay vi chu ky phuc hdi binh thugng. 3. European Central Bank duy tri 1ap trudng “chd dgi”, chinh
sach khé xoay truc ré rang. ECB gilf 1ai suat quanh muc ~2% va chua vdi ndi Iong, du tdng trudng
yéu, do lo ngai lam phét quay trd lai . Chinh séch tién té hién rgi vao thé khd: N&u ndi 16ng - rdi ro lam
phét ndng lugng lan réng. Néu gilf chdt — téng trudng tiép tuc suy yéu. Do dd, ECB dang theo chién -30 -10%
lugc “wait-and-see”, phan Ung linh hoat theo dién bi&n nang Iugng va lam phat thay vi cam két chu
ky ndi long ré rang.
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Nhat Ban binh thudng héa chinh sach cham, lam phat mong manh va tang truédng phu thudc bén ngoai
: g : am p Jd g g pht : Jd OOCBS

Nén kinh t& Nhat Ban dang & giai doan chuyén ddi cdu tric quan trong nhung chua hoan tat: tr moi trudng gidm phét kéo dai sang trang thdi lam phét dudng én dinh. Tuy nhién, qud trinh nay van phu thudc
16n vao kha ndng duy tri tdng trudng tién ludng thuc, yéu to then chét dé kich hoat tiéu dung va tao nén tang tdng trudng ndi sinh. Kich ban cd sd |a ting trudng duy tri quanh ~1%, vdi Bank of Japan tiép tuc
binh thudng hda chinh sdch mét cdch tur tén. Rai ro chinh ndm & viéc tiéu dung khong cai thién, khién lam phat suy y&u trd lai va nén kinh té quay vé trang thai tri tré. Ngudc lai, néu ting ludng lan rong va
6n dinh, Nhat Ban cé thé budc vao mét chu ky tdng trudng bén virng hdn sau nhiéu thap ky. Trong trung han, nén kinh té nhiéu kha ning duy tri quy dao tang trudng thap nhung én dinh hdn, do cdc yéu té
cdu tric nhu gid héa dan sé va ndng sudt han ché. Tuy nhién, néu qua trinh chuyén déi chinh sdch thanh céng, Nhat Ban cdé thé dan thodt khoi "bAy giam phat” lich st va thiét 1Ap mét trang thai cAn bang
kinh t& mdi, vdi lam phdt 6n dinh va ting truéng khiém tén nhung bén viing.

Téng trudng duy tri mi'c vira phai nhung thiéu déng luc ndi dia BOJ tiép tuc binh thudng héa chinh sdch theo hudng rat than trong
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1. Tdng trudng duy tri mic vira phai nhung thiéu ddng luc ndi dia. Kinh t& Japan ting trudng
khodng ~0,8—1,3%, chti yéu nhd xuat khau va du lich phuc hoi. Cdc nganh lién quan dén chudi cung
ng cong nghé va dong yén yéu tiép tuc hd trg khu vuc san xudt. Tuy nhién, tiéu dung hd gia dinh

phuc héi chdm, do thu nhép thuc chua cai thién ré rét sau giai doan lam phat, khién ting truang * W5:"
mang tinh phu thudc vao khu vyc bén ngoai hon la cadu ndi dja. 2. Lam phat duy tri quanh muc tiéu ;O//
nhung chua tao vong xody bén virng. Lam phat tai Nhat Ban duy tri quanh mdc ~2%, nhung déng luc Ou;
chu y&u van dén tir chi phi nhap khau va y&u t6 ty gid trong qua khi. DU céc dgt ting luong gan day 13 10 5%
tin hiéu tich cuc, tdng trudng tién luong thuc va tiéu dung chua dd manh dé hinh thanh vong xody -10%
tich cuc gitra lueng — gid — cau. Do dé, nén kinh t&€ van & trang thai “thodt gidm phét nhung chua én -15%
dinh". 3. BOJ tiép tuc binh thudng héa chinh sach theo hudng rat than trong. Sau khi cham dut 1ai -20%
sudt &m, BOJ tiép tuc diéu chinh chinh sdch theo hudng binh thudng hda nhung vdi téc dd cham. Lai © S 08 8§ 8§ 2 2 8 9 2 9 $ S ¥ T LTS OQL S O8 o8 9 9 98 8 25
suat dudc duy tri & mic thap va cdc budc di tidp theo phu thudc nhiéu vao dién bién tién Iudng va lam $ 5 2 £ 5 & 8 5 g 5 5 3 % 5 2 o5 8 8 5 g = 5 3
phdat cd ban. Chinh sach tién té vi vAy vdn mang tinh hd trg ting trudng, dong thdi tranh gy bién
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ddng manh trén thi trudng tai chinh va ty gia.






TANG TRUGNG GDP CAO NHUNG AP LUC LON BE DAT MUC TIEU HAI CHU SO
O OCBS

Trong céng bd GDP quy [/2026, Tong cuc Thang ké d& chinh thiic chuyén ndm géc tinh GDP tU 2010 sang 2020 theo 16 trinh cdp nhat hé théng tai khodn qudc gia. Day 1a moét thay déi quan trong vé phuadng
phdp Iun, khién chudi s8 liéu GDP tlr ndm 2026 dudc tinh todn trén mot hé quy chiéu mdi thay vi ti€p néi hoan toan vdi dir liéu lich st trude dd. Do vay, khi so sdnh vai quy 1/2025, nhiéu chi tiéu vé quy mé
GDP ghi nhan muc bién dong Idn hon déng ké so vdi théng |18, phan dnh tdc dong cla viéc chuan hda lai dif liéu hon |1a su thay d6i tudng (rng vé quy mé thuc ctia nén kinh té. Su gia tdng manh ctia GDP quy
1/2026 khi so sdnh truc tiép vdi cuing ky 2025 chti yéu phan dnh y&u t& ky thuat tir viéc chuyén ndm géc tinh GDP tir 2010 sang 2020, chit khéng nén dién giai don thuan 1a nén kinh té€ dét ngdt tdng téc vugt
troi. Viéc rebasing nay lam thay d6i mat bang gid, quyén sd nganh va cd cdu déng gdp clia cdc khu vuc kinh t&, qua dé khién chudi s6 liéu theo gid so sdnh tir ndm 2026 trd di dugc do trén mot hé quy chiéu
mdi. Vi vay, cdc con s8 tuyét doi gilta hai giai doan trudc va sau khi déi ndm gdc sé khong con tugng thich hoan toan néu d&t canh nhau mét céch cd hoc. Trong béi cdnh nay, viéc doc céc chi tiéu tdng trudng
cling can than trong han, dic biét vdi cdc thudc do phu thudc vao chudi dir liéu lién hoan nhu QoQ hay TTM. Khi lich s 2025 van con & nén 2010 con di liéu tir 2026 da chuyén sang nén 2020, cac chi tiéu bac
cau cd thé tao ra sai léch ky thudt néu khéng dugc chudn hda toan bd vé cling mot hé cd sd. Do dd, trong giai doan chuyén déi, cach dién gidi phl hgp nhat 1a uu tién nhin vao téc do tang trudng theo cling ky
va xu hudng déng gép nganh trén tiing hé s6 liéu da dudc chuan hda, thay vi so sanh truc tiép quy mo tuyét déi gitra hai ndm. Diéu nay gidp trdnh nham |an gitra thay déi do phuong phédp théng ké va thay déi
do ban than nén kinh té. GDP quy 1/2026 cho thay kinh té Viét Nam dang chuyén tir trang thai phuc héi sang ting trudng thuc chat va 6n dinh han, véi dong luc dén ddng thdi tir san xuat cong nghiép
va cau ndi dia, tao nén cau triic tang trudng tuong déi can bang. Cong nghiép ché bién tiép tuc déng vai trdo dan dit, phan dnh sy gan két sau véi chudi cung &ng toan cau, trong khi khu viyre dich vu
phuc hdi manh gidp khuéch dai tang trudng va giam bt phu thudc vao xuat khau thuan. Tuy nhién, dang sau birc tranh tich cyc nay, nén kinh té van mang tinh “mé" cao, phu thudc déng ké vao khu
vu'c FDI va dau vao nhap khau, khién ting truéng con nhay cam véi bién dong bén ngoai. Nhin chung, day la giai doan tang trudng c6 nén tang tét hon trudc, nhung dé bén virng, can tiép tuc cing co
ndi luc va nang cao chat lugng téng trudng.

» DU GDP quy 1/2026 khdi dau tich cuc, trién vong cd ndm van mang tinh “thdch thdc cao” khi Chinh phi ddt muc tiéu tdng trudng khodng 10% hodc cao han, tic 13 bude nhdy manh so vdi nén ting
trudng khoang 8% ctia ndm trudc . Piéu ndy ham y phan con lai ciia ndm phai tdng toc dang k&, dic biét & cac quy sau theo kich ban tdng trudng cao dan theo thdi gian, véi dong luc chinh tif céng
nghiép va dich vu . D& dat dugc muc tiéu nay, nén kinh té can hoi tu dong thdi nhiéu diéu kién: (i) duy tri da phuc hdi ctia cdng nghiép ché bién ché tao va tdn dung dong von FDI chat lugng cao; (ii)
ddy manh gidi ngan dau tu céng va cdc du &n ha tdng I6n nham kich thich téng cau; (iii) cting c6 tiéu dung ndi dia va dich vu nhu mot tru d& tdng trudng; dong thdi (iv) kiém sodt 6n dinh vi md, lam
phat va ty gid trong bdi cdnh mdi trudng toan cdu con nhiéu rudi ro . Tuy nhién, rui ro I6n ndm & sy phu thudc vao cau bén ngoai va chudi cung ('ng toan cau, trong khi kinh t& thé gidi dudc du bdo ting
trudng cham va bién déng dia chinh tri con kéo dai. Vi vay, kich ban hdp ly 13 tdng trudng ndm 2026 ¢ thé duy tri § mdc cao, nhung dé cham méc hai chir s6 s& phu thudc quyét dinh vao kha ning
tdng tdc dau tu — nang hiéu qua san xuat — va cai thién ndi luc nén kinh té&, thay vi chi dua vao chu ky phuc hdi nhu cdc ndm trudc.

Tang trudng GDP tiép tuc ghi nhan muc tich cuc hudng tdi muc tiéu dé ra
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LAM PHAT GIA TANG TRONG THANG 4 NHUNG TRONG TAM KIEM SOAT, AP LU'C CHU YEU TU CHI PHi DAY 0 OCRBS

Lam ph4t tai Viét Nam trong nhitng thdng dau ndm 2026 cho thay xu hudng tang trd lai nhung vdn ndm trong trang thai "kiém soat dudc”, vd8i dp Iuc chui yéu dén tir phia chi phi ddy hon 13 cau kéo. Cu thé, da
tdng CPI dudc dan d&t badi nhém nha &, ndng lugng va vat liéu xay dung khi gid gas, nhién liéu va chi phi dau vao leo thang theo dién bién thé gidi, déng thdi lan téa sang cdc nhdm dich vu nhu &n uéng ngoai gia
dinh hay du lich thong qua kénh chi phi vdn hanh. Bén canh dd, y&u t6 mla vu va cung—cau trong nudc tao ra sy phan hda ré nét: gia ludng thuc tdng do ngudn cung thu hep va xuat khau thun Igi, trong khi
thuc pham tudi séng tudng déi 6n dinh nhd ngudn cung doi dao, giip phan nao kim ham da tdng chung. Béng chly, lam phat cd ban tdng thdp hon CPI téng thé phan dnh &p Iuc nén tang chua qué Idn, va bién
ddng gid hién tai mang tinh ngén han, phu thudc nhiéu vao céc yéu té bién ddng manh nhu ndng Iugng va thuc phadm. Tong thé, bdc tranh lam phét cho thay nén kinh t&€ dang chiu tdc dong clia chi phi dau vao
tdng va qud trinh phuc hdi nhu cdu dich vu, nhung chua xuét hién ddu hiéu “qud nhiét”, qua dé van dé lai du dia nhat dinh cho chinh sach diéu hanh linh hoat trong thdi gian tdi.

> Triénvong lam phat ca ndm 2026 cuia Viét Nam nhiéu kha nang duy tri trong viing muc tiéu nhung ap luc sé gia ting ré rét vé nira cudi nam, khi cdc yéu té chi phi day tiép tuc hién hiru va cau noi dia
phuc héi manh hon. Trén nén tang 4 thang dau nam, lam phat chu yéu dén tir gia ndng lugng, vat liéu xdy dung va dich vy, trong khi lam phat cd ban van thap hon CPI cho thdy ap luc cau kéo chua
qua I6n; tuy nhién, xu huéng tang cua gia dau vao toan cau, rui ro diéu chinh gia cdc mat hang do Nha nudc quan Iy (dién, y té, gido duc) va dd tré cua chinh sach gid c6 thé khién mit béng gia tiép
tuc nhich Ién. & chiéu ngugc lai, nguén cung thyc pham trong nudc 6n dinh, chinh sach tién té than trong han va kha nang kiém soat ty gi4 13 nhirng yéu té gitp han ché da ting manh ctia lam phat.
Trong béi canh dé, véi muc tiéu kiém soat lam phat khoang 4—4,5% ma Chinh phi dat ra, kich ban cd sé cho thay lam phat binh quan ndm 2026 nhiéu kha ning dao ddng quanh ngudng nay, nhung
bién dd khdng con qua du da, doi hoi cong tac diéu hanh gia phai tiép tuc linh hoat va phéi hgp chit ché giita chinh séach tai khéa va tién té dé vira kiém soat lam phat, vira hd trg tdng trudéng kinh

te.
Lam phat cac thang dau ndm cd dau hiéu ap luc tir tdc dong tir xung dot dia chinh tri. Tang truéng tin dung trong ndm 2026 van dat & mi'c tuong déi cao.
6.0%
® 55% 19%
=
5.0% 7%
4.5%
4.0% 15%
@ (4 3.5% 13%
- ey 3.0%
= Ly g 0%
° ' - I 2.5% 1%
L 2.0%
I I °
1.5% 119%
I III IIIII I II III IIIIIIIIIIIII III o §
0.5%
ll!!_!_, 1 I!,!77! ————— “gEE=-ug I..!I!__.. 0.0% o
I 11 I
-1.0%
g m o~ o~ o~ o~ o o «© o o «© < < < < < < w w w w w w © ©0 1%
b ) ¥ R « a @ N Q@ R ¥ < < @ N « < @ < Q¥ B R BN @ “.‘ Q¥
s 8 8 5 &8 - 5 8 8 5 8 = 5 8 8 5 88 = &5 8 8 5 8 = o 8 %
1%
| /0NQ thuC = Thu/c phdm mmmmm—m An uGng ngoaigia dinh = D0 uGNg va thudc 14 m 2 = T ™ ™ T7 ™ ™ o m 2
May méc, ma, gidy dép mm— Nha & va vat liéu xay dung T8 v3 D6 dlng GO m— Thudc va dich vy y t&
= Giao thong s B/u chinh vién thong E— Gido duc Van hod, gidi tri va du lich .
mmmmmmm Hang hoa va dich vy khdc . Lam phat trong ky @ | 3m phat [0y k€ 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



NHNN TIEP TUC DUY TRIi VAI TRO PIEU TIET THANH KHOAN, NHAM ON DINH HE THONG HON LA NG1 LONG MANH
NHU GIAI DOAN TRUGC. O OCBS

Dién bién trén thi trudng md cho thdy quy md bdm rong khéng con duy tri @ mic cao do &p luc ddo han gia tdng, phan dnh trang thai diéu hanh dang dich chuyén sang trung tinh, trong dé thanh khoan van dudc
ho trg nhung cd kiém sodt. Biéu nay phu hdp vdi bai canh I4i sudt lién ngan hang da dudc dua vé vung thdp va muc tiéu chinh sdch chuyén dan sang can bang gitra ho trg tang trudng va kiém sodt rui ro vi mé, dac
biét 1a ap luc ty gid va lam phét.

Chi s8 DXY c6 xu hudng ha nhiét sau giai doan tdng manh, cht y&u do ky vong thi trudng chuyén dich theo hudng Fed cd thé ndi Idng chinh sdch trong tudng lai khi lam phat My dan 6n dinh, dong thdi chénh léch
14i sudt toan cdu khdong con ma rong dang k&. Tuy nhién, xu hudng gidm nay mang tinh diéu chinh ky thuat nhiéu hon 13 ddo chiéu bén virng khi mat bang 14i sudt USD van chua dudc FED tiép tuc diéu chinh giam,
khién stic hdp dan ctia déng USD chua suy gidm ré rét. Trong bdi cadnh d6, ty gid USD/VND du van neo & vling cao nhung da dn dinh han, bién dé dao déng thu hep va khéng con xuat hién céc cd sé¢c ngén han, qua
d6 gidam ap luc 1&n chinh sach tién té trong nudc. Diéu nay cho phép NHNN duy tri dinh hudng hé trg thanh khodn ma khdng can that chit trg lai qué sém.

Tuy Vay, rli ro van hién hitu khi nhu cau ngoai té cé tinh mua vu (nhap khau, trd ng, chuyén Igi nhuan FDI) c6 thé gia tdng trong céc quy tdi, trong khi dong vén quéc té van nhay cadm vdi bién dong |&i suat toan cau.
T6ng thé, chinh sach tién té Viét Nam dang & trang thai "diéu tiét linh hoat trong vling trung tinh”, vdi thanh khoan dugc kiém soét chit ché va ty gid tam thdi 6n dinh nhd y&u t8 bén ngoai; trong thdi gian tdi, du
dia diéu hanh s& tiép tuc phu thudc I1dn vao dién bién ctia DXY va xu hudng dong vén toan cau han 13 cdc yéu td ndi tai dan 1é.

NHNN tich cuc bom rong thanh khoan hé trg thi trudng. don vj: VND/USD DXY tiép tuc ha nhiét USD/VND giam bét ap luc. Bon vi: VND/USD
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LAI SUAT LIEN NGAN HANG HA NHIET — NHNN DUY TRI KIEM SOAT QUA THI TRUONG MO OOCBS

NHNN tiép tuc bdm thanh khoan béng cong cu REPO M3t bing I3i sudt huy dong c6 giam nhe sau giai doan gia ting.
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NHAP SIEU DPAU NAM PHAN ANH CHU KY TiCH LUY BPAU VAO, TAO NEN CHO XUAT KHAU PHUC HOI -
&) OCBS

Cén can thudng mai Viét Nam trong 4 thdng dau ndm 2026 chuyén sang trang thdi nhap siéu, phan dnh su phuc hoi khéng déng déu gitra xudt khau va nhap khau trong bdi canh kinh t&€ md rong trd lai. Cu thé,
dU xu&t khau van duy tri tadng trudng tich cuc nhd nhém hang cdng nghiép ché bién — ddc biét 14 dién t&, mdy mdc va cdc sdn pham lién quan dén khu vuc FDI — nhung t&c d6 tdng d& chdm hdn ddng ké so vdi
nhép khau, v8n tdng manh do nhu cau nhap nguyén vat liéu va tu liéu sdn xudt phuc vu chu ky phuc héi san xudt va dau tu. Diéu nay cho thay ban chéat clia nhap siéu hién tai mang tinh “chu ky tdng trudng”
hon 1a mat can ddi vi mo, khi phan 18n kim ngach nhap khau tap trung vao dau vao san xuat thay vi tiéu dung cudi cung. Dong thai, cdu trdc thudng mai tiép tuc cho thay su phu thudc Idn vao khu vuc FDI — khu
vuc van duy tri xuat siéu trong khi khu vuc trong nudc nhap siéu déng ké — qua dé phan dnh han ché vé nang luc san xuat ndi dia trong chudi gia tri. J gdc do thi trudng, Viét Nam duy tri thing du I6n vdi céc thi
trudng xuat khau chl Iyc nhu My va EU nhung lai nhap siéu sdu ti Trung Quéc, Han Quéc va ASEAN, cho thay vai tro trung gian cla Viét Nam trong chudi cung Ung khu vuc, khi nhap khau dau vao tir chau A dé
phuc vu san xudt hang xuat khdu sang céc thj trudng phat trién. Téng thé, cdn can thudgng mai hién tai phan anh mot nén kinh t€ dang trong pha phuc hdi san xuat va thugng mai, trong dé nhéap siéu mang tinh
tam thdi va cd thé ddo chiéu khi chu ky xu&t khdu cai thién ré nét hon trong céc quy tdi.

Trién vong can can thudng mai ca ndm 2026 nhiéu kha ndng sé cai thién dan tir trang théi nhap siéu dau ndm va huéng téi can bang hodc thing du nhe vao céc quy cudi ndm, phu hgp véi dic tinh mua
vu cua hoat déng ngoai thudng Viét Nam. Béng luc chinh dén tir ky vong phuc héi ré nét hon cua xuat khau khi nhu cau tai céc thi trudng I6n nhu My va EU cai thién, cung véi chu ky don hang dién tir —
cdng nghé quay trd lai, trong khi nén so sanh thap clia ndm trudc tiép tuc hd trg téng trudng. G chiéu ngugc lai, nhap khau cé thé duy tri § mitc cao trong nira dau ndm do nhu cau tich trir nguyén vat
liéu va mé réng san xuat, nhung tdc do tang du kién sé cham lai khi chu ky dau tu 8n dinh han, qua d6 gilp thu hep dan khoang céch giita xuat va nhap khau. Péng thdi, cau tric nhap khau thién vé tu
liéu san xuat cho thay phan nhap siéu hién tai cé kha ning chuyén héa thanh ning luc xuat khau trong céc quy sau, dic biét khi khu vuc FDI tiép tuc déng vai trd dan dat. Tuy nhién, rui ro van dén ti
bi&n ddng kinh té toan cau, xu huéng bao hd thudng mai va su phu thudc vao mét s thi trudng I6n, c6 thé anh hudng dén da phuc héi xuat khau. Trong bdi canh dé, véi dinh hudng cua Chinh phu la duy
tri cén can thuong mai 8n dinh va hudng tdi xuét siéu dé ho trg 8n dinh vi mé va ty gia, kich ban cd sé cho thay can can thuong mai ndm 2026 nhiéu kha ning sé quay lai trang thai cdn bang han vao cudi
ndm, du du dia thing du khdng qua 18n va phu thudc dang ké vao dién bién ctia cau thé gidi.
Cén can thuong mai 4 thang dau ndm chuyén sang nhap siéu, phan anh pha phuc héi manh ciia  Diém then chét |a cau triic can can thudng mai van phu thudc manh vao khu viyc FDI.
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SAN XUAT CONG NGHIEP TANG TOC, GIU VAI TRO PAU TAU HIEN THU'C HOA MUC TIEU TANG TRUGNG GDP
HAI CON SO O OCBS

Chi s8 PMI san xuat clia Viét Nam trong thang 4/2026 tiép tuc duy tri trén nguéng 50, qua dd cho thdy khu vuc san xuat vdn dang md rong, nhung da tdng da suy yéu ré rét va tiém an dau hiéu chirng lai trong
ngan han. Cu thé, PMI gidm xuéng muc thap nhéat trong nhiéu thang phan dnh su suy yéu dong thdi & cdc cdu phan quan trong, dac biét 1a don hang mdi 1an dau gidm sau nhiéu thang ting trudng, cho thay
cau thi trudng — ca trong nudc va xuat khdu — dang chiu dp luc ti chi phi tdng cao. Biém déng chd y 1a lam phat dau vao tdng manh nhat trong nhiéu ndm, chd yéu do gid nhién liéu, van tai va gidn doan chudi
cung Ung, budc doanh nghiép phai tdng gid ban va [am suy gidm kha ndng canh tranh cting nhu nhu cau dan hang. M3c du san Iugng van tang nhd cdc don hang tén dong, téc do tdng da cham lai dédng ké,
trong khi doanh nghiép b3t dau thu hep lao ddng, gidm mua hang va tdn kho — nhing tin hiéu cho thay ky vong kinh doanh dang trd nén than trong han. Téng thé, PMI phan anh mot bdc tranh “tang trudng
nhung suy y&u”, trong d6 khu vuc san xudt van gitf dugc déng luc nhat dinh nhung dang chiu suic ép I6n ti chi phi va cdu, hdm y rdi ro gidm tdc cd thé ré nét hon trong céc thang tdi néu diéu kién gid ca va
chudi cung ing khdng sém cai thién.

Chi s8 san xudt cong nghiép (IIP) clia Viét Nam trong 4 thdng ddu ndm 2026 duy tri da tang trudng tich cuc, phan dnh su phuc héi tuong ddi ré nét clia khu vuc san xuat sau giai doan tram Iang trudc dd,
nhung déng thdi cting cho thdy su phan héa va ddu hiéu cham lai vé chat lugng tdng trudng. Cu thé, muc ting IIP 8 mudc khé cao so vdi clng ky, v8i dong Iuc chinh tiép tuc dén tir nganh ché bién, ché tao — tru
cot cla ting trudng céng nghiép — cling vdi su cai thién ddng ké clia nganh dién va su phuc hdi clia khai khodng sau nén thap nadm trudc. Tuy nhién, di sdu vao cau trdc cho thdy tang trudng chua déng déu
khi mét s6 nganh dau vao nhu kim loai, hda chat hay vat liéu xay dung tdng manh nhd chu ky dau tu va xay dung, trong khi cdc nganh gén vdi tiéu dung va xudt khau nhu dét may, da giay hay dién tlr cd dau
hiéu tadng chdm lai hodc phuc hdi chua vitng chac. Pong thdi, viéc IIP tadng réng & nhiéu dia phudng cho thdy nén tang san xuat dudc cai thién trén dién réng, nhung su phu thudc Idn vao khu vuc ché bién, ché
tao va khai FDI van 13 d&c diém ndi bat. K&t hgp vdi dién bién PMI cho thdy dgn hang mdi suy yé&u va chi phi ddu vao ting, cd thé thay tdng trudng san xuat hién tai phan nao dua vao don hang toén dong va chu
ky phuc hdi ngdn han, han 13 sy cai thién bén viing cla cau. Téng thé, IIP dang phan dnh mét buic tranh “phuc hdi nhung chua virng”, trong dé dong luc san xudt van tich cuc nhung d&i mat rdi ro chiing lai
néu cau trong va ngoai nudc khéng cai thién roé rét trong céc thang tdi.

» Trién vong san xuat cdng nghiép ndm 2026 dugc ky vong déng vai trd dong luc trung tdm trong viéc hién thyc héa muc tiéu ting trudng GDP hai con sé ctia Chinh pha, véi xu huéng phuc hédi ngay
cang rd nét va lan téa rong hon trong cac quy tdi. Trén nén tang ting trudng tich cuc ctia 4 thang dau ndm, nganh ché bién, ché tao — tru cot cta IIP — dugc dy bao sé tidng téc nhd chu ky don hang
xudt khau cai thién, dic biét & cac nganh dién tir, mdy méc va thiét bi, cling véi sy mé réng san xuét cta khu vuc FDI. Dong thdi, viéc ddy manh dau tu cdng va céc chinh sach hé trg phuc hai kinh
té trong nudc sé tao luc kéo dai v6i cac nganh coéng nghiép dau vao nhu vat liéu xdy dung, kim loai va ndng lugng, qua dé cung cé nén tang ting trudng theo chiéu rdng. Du van ton tai rui ro tir cau
bén ngoai va chi phi dau vao, cac tin hiéu chinh sich cho thdy dinh hudng vu tién ting trudng dang rd rang hon, dong nghia véi viéc du dia ho trg cho khu virc san xuéat sé tiép tuc dugc duy tri.
Trong bdi canh d6, san xuat cdng nghiép khdng chi phuc héi ma con c6 kha ning ting téc theo chu ky, tré thanh "dau tau” dan dit nén kinh té, qua dé déng gép trong yéu vao viéc dat dugc muc
tiéu tang trudng cao ma Chinh phu da dat ra.

PMI duy tri trén ngudng 50 cho thay hoat ddng san xuat tiép tuc md rong San xuét céng nghiép ting trudng tich cuc, duge din dit bgi nganh ché bién, ché tao

55 70%

II II I .

I | = BN %6
. 49 -10%
= -20%
-30%
47 T w0 © MOOMOOOOOO00O00TITTITIEITITITIEITTOLIO00W0W0W0W0W0LW0WLW0 OO OO
S88 S ag e ggaagang g glquggqra g g
SRR Sd ot VORI A scdDITWORDIOEAITADTWON DD NN
25 EEE ©©99900095900-"-90000069007-"-9000006900-~ 09000
M M MmO O 00000 T S T T T T T T ST T Ww W WwWLWWW W W YO O O N . P .
fgddggegddgagegdadadaggdagggagdaggagadgagadgagagadadadgaddadaddaqa Khai khodng mmmmm Ché bién, ché tao
DT W ORN DS N gdOFTWORNBI»OS o N g dOdTWORN 000 =N oo o F . e i o . . N
© 0o o oo o~ - O 00 o0 oo o o o« - © 0 o0 o o o oo o« - @ o oo = S3n xudtva phan phoidién, khi dot, v.v.. s Cung c&p nudc; hoat dong quanly va xu ly



TONG CAU NOI BIA PHUC HOI NHUNG CHAT LUGNG TANG TRUGNG VAN PHU THUQC VAO CAI THIEN
CAU TRUC VA HIEU QUA CHINH SACH ) OCBS

Du lich: Bong luc phuc hdi dya trén cau ndi dia va chu ky 1é hdi.: Hoat ddng du lich trong giai doan dau nam 2026 cho thdy xu hudng phuc héi tudng déi ré nét, nhung ban chat van mang tinh “chu ky"” nhiéu
haon 13 bt phd cdu tric. Su gia tdng doanh thu du lich It hanh chi y&u dudc thic day bai cdc dip |18, T&t va nhu cau di lai ndi dia, cho thdy cau tiéu dung dang quay trd lai sau giai doan that chat trudc d6 . Tuy
nhién, mic tdng nay chua thuc su phan dnh mét 1an séng tadng trudng dai han, khi déng gdép clia du lich trong téng tiéu dung van con khiém tén. Diéu nay ham y rdng nganh du lich Viét Nam hién van phu thudc
dang ké vao y&u td mua vu va can thém cdc dong Iuc bén vifng hon nhu ndng cdp ha tang, da dang hda sdn pham va thu hit khdch qudc té chat lugng cao dé duy tri da ting trusng.

Ban 1é: Sifc cau cai thién nhung chiu dp luc tir gid va chi phi Khu vuc ban 1é tiép tuc |a try cdt quan trong clia tdng trudng kinh t&, vdi mic tdng trudng hai chit s6 phan énh sy phuc héi cta tiéu dung noi dia .
Tuy nhién, can nhin nhan r&ng mdt phan tang trudng dén tir y&u té gid, khi lam phat va chi phi dau vao gia tdng da ddy gia hang hda va dich vu Ién cao. Diéu nay tao ra mdt nghich ly: doanh thu danh nghia tdng
nhung stc mua thuyc té& cd thé khong cai thién tudng ing. Bén canh dd, su phan hda trong tiéu dung cling ngay cang ré nét, khi cdc nhém hang thiét yéu duy tri ting trudng én dinh trong khi cdc nhém hang
khong thiét y&u phuc hdi chdm hon. Do d6, trién vong bén |1& trong trung han s& phu thudc nhiéu vao kha nang cai thién thu nhap thuc ctia ngudi dan va én dinh mat bang gid.

Pau tu cdng: Vai tro dan dat nhung hiéu qua giai ngan van 1a diém nghén Dau tu cong tiép tuc dugc xdc dinh 13 mot trong nhirng déng Iuc chinh thic day tdng trudng kinh t&, thé hién qua viéc duy tri téc do
gidi ngan cao han cung ky va déng vai tro kich thich téng cau . Tuy nhién, tién dé thuc hién so vdi k& hoach ndm van con tudng d6i thap, cho thdy bai todn khong ndm & quy mé v8n ma & hiéu qua trién khai. Su
chénh léch gilfa von trung udng va dia phudng, cling nhu tinh trang gidi ngan khéng dong déu gitta cdc bd nganh, phan énh nhirng vudng méc vé tha tuc, nang luc té chic va phéi hgp. Trong bdi canh khu vuc
tu nhan va xuat khiu con bién dong, dau tu cong néu dugc cai thién vé chat Iugng giai ngan sé& khdng chi déng vai tro "bu d&p” ma con cd thé trd thanh Iuc kéo lan toa sang cdc khu vuc khdc ctia nén kinh té.

Pong lyc phuc héi dya trén cau ndi dia va chu ky 1& hoi Sirc cau cai thién nhung chiu dp luc tir gid va chi phi
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FDI PAU NAM KHG1 SAC, MG NEN CHO XU HUGNG TANG TRUGNG CO CHON LOC TRONG CA NAM P
&) OCBS

Dong vén FDI vao Viét Nam trong giai doan ddu ndm 2026 cho thay tin hiéu tich cuc ca vé quy mo dang ky |1&n gidi ngan, phan anh niém tin cia nha dau tu nudc ngoai d6i vdi trién vong trung han ctia nén kinh
té. Tuy nhién, diém ddng chu y 13 dong vén van tap trung manh vao Iinh vuc ché bién, ché tao, cho thdy Viét Nam tiép tuc ddng vai trd 1a mét xich trong chudi cung ing toan cau hon |a mét trung tdm déi mdi
hay gid tri gia tdng cao. Su gia tdng manh clia vén dang ky mdi so vdi von diéu chinh cling ham y rdng dong von hién tai mang tinh md rong dau tu mdi thay vi ndng cdp céc dy 4n hién hiru. DU vy, thich thic
nam & viéc chuyén hda Igi thé thu hdt FDI thanh lan téa cong nghé va lién két v8i khu vuc doanh nghiép trong nudc, bdi néu khéng cai thién dudc chat Iugng hap thu, FDI cd thé tiép tuc tdng vé lugng nhung
ddng gdp vé chat cho nén kinh té& sé& van con han ché.

Trién vong von FDI vao Viét Nam trong cd ndm 2026 dudc ddnh gid tich cuc, nhung mang tinh “"chuyén pha” ré rét ti md rong quy mé sang nang cao chat lugng. Vé phia cau, Viét Nam tiép tuc duy tri sic
hdp dan nhd 6n dinh vi md, cai thién x&p hang tin nhiém va vi thé trong chudi cung (ng toan cau, dic biét trong bdi canh céc tdp doan da qudc gia dang tai cdu tric san xudt khéi Trung Quéc . Péng thai,
Chinh phu d3t FDI vao vai tro trung tdm trong chién ludc tdng truédng mdi, véi muc tiéu tham vong gin FDI véi ting trudng GDP trén 10% va hudng tdi thu hdt khoang 50 ty USD von chat lugng cao, coi day 1a
"dong Iuc dan dat” cho chuyén dich cd cdu kinh té . § cap dia phuong, cdc trung tam kinh t& I6n nhu TP.HCM hay Ha Ndi cting dit muc tiéu thu hit hang ty USD FDI, tap trung vao cdng nghé cao, tai chinh
va ha tang, cho thdy dinh hudng thu hit von da chuyén tu s6 lugng sang chon loc linh vuc .

Tuy nhién, diém m&u chét cta trién vong FDI ndm 2026 khdng nam & viéc “cd thu hit dugc von hay khdng” ma la “thu hit nhu thé nao”. Cac chinh sdch mdi nhu Nghi quyét 59 va dinh hudng chién Iugc FDI
thé hé mdi cho thay Viét Nam dang chi dong ndng chudn dong vén, uu tién cong nghé cao, gid tri gia tdng I6n va kha nidng lan téa sang khu vuc trong nudc . Biéu nay dong nghia vdi viéc tdc do ting von
ddng ky c6 thé bién dong trong ngadn han, nhung chat lugng gidi ngan va hiéu qua kinh t& dai han sé dudc cai thién. Trong bdi cdnh canh tranh FDI khu vuc ngay cang gay gét, cung vdi cdc rai ro vé thugng
mai va tiéu chuan qudc té (nhu &p luc vé s& hitu tri tué hay chudi cung &ng xanh), trién vong FDI ctia Viét Nam trong ndm 2026 cd thé van tich cuc vé xu hudng, nhung s& mang tinh chon loc cao han, phan
4nh qud trinh "nang cdp mo hinh tdng trudng” thay vi chi mé rong quy md von.

FDI duy tri da ting manh, hudng tdi nang chat lugng va dan dat ting trudng dai han
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