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TONG QUAN 0 OCRBS

Chinh sach thué& mdi ciia Hoa Ky khong 1am mat Igi thé ctia Viét Nam, nhu'ng khién diéu kién canh tranh tré nén khat khe han; kha nang tiép
tuc hudng Igi phu thudc ngay cang I16n vao ndng luc chirng minh xuét x(, gia ting ty 1é noi dia héa va bao toan bién Igi nhuan sau thué.

Viét Nam van duy tri Igi thé so véi Trung Quéc trong xu huéng ""Trung Quéc + 1", nhung mi'c thué 12,5% khong ap dung déng déu dai vdi
toan bd hang xuat khau, dong thdi Igi thé cia Viét Nam trong ASEAN ciing bi thu hep. Co hdi vAn ndm & cac doanh nghiép thuéc nhém nganh

cong nghé va FDI chat Iugng cao, nhung chi thu'c su ré nét ¢ cac doanh nghiép chirng minh dudc xuat xir va tao gia tri trong nudc; rui ro tap
trung 6 nganh ngoai danh muc mién trir, bién Igi nhuan thap va dé bi dich chuyén don hang.

01 Thu@ quan da thanh rao can cau tric

Diéu 301 khién rdi ro chinh sdch kéo dai;
doanh nghiép phai tinh thué vao quyét
dinh dau tu, dinh gia va thiét k& chudi cung
ng.

03 Canh tranh ASEAN gay gat han

Viét Nam van cd Igi thé hon Trung Qudc,
nhung bat Igi tudng doi so vdi nhédm 10%;
dp luc ré han & nhdm dét may, da giay, go
va thiy san.

Chinh sach biéu 301 B&t dau diéu tra

Cd ché& cdm nhap hang lién

quan dén lao dong cudng bic 12/03/2026
Du thira cong suat 11/03/2026
S& hifu tri tué — Viét Nam 29/05/2026

02 Tac dong khong dong déu

MUc 12,5% la muc thué cong bd; Phu luc |
va Il —Phan A lam gidm tac dong véi nhém
dién t&, may tinh, bdn dan va vién théng.

04 Lgithé bén virng la gid tri ndi dia

Theo ddi ty 1& noi dia hda, ham lugng gid tri
gia tang trong nudc, ngudn goc linh kién va
muc do phét trién clia hé sinh thai nha cung
cap noi dia.

Quyét dinh cudi cung Ngay thué cé hiéu luc

23/07/2026 24/07/2026
Chuacd Chua cd ngay hiéu luc
Chuacé Chua cd ngay hiéu luc

it chju tdc déng truc tiép hon
Dién tlr « Mdy tinh « Ban dan e Vién
thong ¢ Khu cong nghiép « Ha tang
s0

TRUNG TiNH / CHON LOC

May mdc « Hda chat « Nguyén liéu e
Phuadng tién van tai: Can kiém tra
tirng ma HTSUS biéu thué

AP LUC CAO HON

Dét may  Da giay ¢ GO thanh pham e
Thay sadn « Hang tiéu dung bién Igi
nhuan mong



BAN DO THUE QUAN HOA KY OCRBS

VIET NAM Thu& biéu 301 vdi Viét Nam dp dung & muc 12,5%, nhung loai CHUA CHGT Hai cudc diéu tra con Iai — du thira c6ng sudt va sé hitu tri tué —
12,5% trir san pham thudc Phu luc 1 va Phu luc Il — Phan A. chua cd két luan / bién phap cudi cung.

1] PHAN NHOM THUE BIEU 301 — CO CHE CAM NHAP HANG LIEN QUAN DEN LAO PONG CUGNG BUC 2 | RUI RO CHINH SACH CON MG 3| DIEU 232 — KIM LOAI & NGANH CHIEN LUGC
Viét Nam: 12,5%

CUGNG e N N . . .
B J ) B . . 9 v6i nhidu sa R ,
10% Nhém 17 nén kinh t&€ gém Campuchia, An B9, Indonesia, Malaysia, Sri Lanka, BUC Egémnlf\n U Phy lucivall KC'(TbIgs' iggn:(?éngéiu sdn pham thép,
° Bangladesh, Canada, Mexico, Vudng qudc Anh... g
Pana diédu tra San phdmch&  25% vdinhiéu san pham cd ham
Viét Nam thudc nhém 12,5%; trong ASEAN con cd Théi Lan, Philippines va Chug 5na ba &t dinh hanh bién tir kim loai  lugng kim loai Ién.
12,5% Singapore. Trung Qudc chju thém cdac Idp thué cl nén muc téng hgp cao fitia cong bo quyet dinfh han
hdn dong hodc muc thué cudi , , o, ,
. cung. Mdy méc 15% tam thai vdi mot s6 may méc
- R . ; cd dinh va thiét bi dién cong nghiép.
Lién minh chdu Au va Dai Loan dugc diéu chinh dé tdng thué dat 10%; Nhat
Cd ché MFN(*) Bé~nh|\—|én Qudc va Thuy ST dudc diéu chinh dé tong thué dat 12,5% theo tiing Pang didu tra Uu d3i 10% néu thiét bi ddp Ung ty 16
ma hang. idu tra riéng ddi véi Vidt Nam; ham lugng My thép/nhdm san xuét tai Hoa KY.
‘ X chua cé bién phap dp dung. O .
x s San pham thudc Phu luc | va Phu luc Il — Phan A khdng chiu I8p thué Diéu 301 3 0 t6, ban dan, dugc pham theo cd
Mien tru . A s n ~ o " p Nganh A Al e e PENPUR
do cd ch& cam nhap hang lién quan dén lao ddng cudng buc. | ) . o Kkhéc ché riéng; can ddi chiéu ma biéu
Ham y: muc 12,5% chua la mutc thué cudi cling thué.
daéi vdi Viét Nam.
HAM Y DOI VOI VIET NAM
1 Miic thué 12,5% khong dp dung dong déu 9 Canh tranh ASEAN manh hon Rui ro chinh sach con tiép dién
MUrc thué cong bo can diéu chinh theo danh Viét Nam van Igi thé hon Trung Qudc, nhung Du thlra cdng suat va sd hitu tri tué chua chot;
muc mién trir va ma biéu thué cu thé. chiu bat Igi tuong d6i so vdi nhdm 10%. can cdp nhat theo tirng nganh.

(*)MFN la viét tat cua Most-Favoured-Nation, thué MFN Ia muc thué nhdp khau théng thudng ma mét quoc gia ap dung cho hang héa tir cac thanh vién WTO, khi khéng co uu dai ddc biét tir hiép dinh thuong mai tu do.



VIET NAM BUGC VAO GIAI DOAN CANH TRANH CHUOI CUNG UNG MG Q) 0CBS

Thu@ quan chuyén tir cd séc ngdn han sang rao can cau trdc, budc doanh nghiép tai thiét ké san xudt va chi'ng minh xudt xu.

/CHIEN LUGC TRUNG QU()’C+1\ /CANH TRANH TRONG KHﬁl\ VIET NAM NANG CAO

ASEAN GIA TRI GIA TANG

* Malaysia

o - . . . Indonesia ne e Lz
Tiép tuc ho trg dich chuyén chuoi ‘ * Noi dia hoa
cung *ng, nhung khéng con bao dam « Philippines

Igi thé cho Viét Nam . Gia tri gia tang
’ i e Thai Lan i . .
Chu'ng minh xuat xu

\ / \ % N Y,

Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia cd 1gi th& dét may tir cd ché TRQ gan vdi viéc str dung nguyén liéu My.
Philippines: chuy&n mon hda trong lap rap, déng gdi va kiém dinh linh kién; canh tranh vdi Viét Nam chu y&u ¢ nhdm dién td, it truc ti€p hon & dét may va da giay.
Théi Lan: Lgi thé ndm & chudi cung ng cong nghiép tudng ddi hoan chinh; canh tranh thu hit céc du an ché tao va san xuat cd gia tri gia tdng cao han.

Viét Nam khong mat Igi thé Trung Qudc+1, nhung tiéu chuan dé tiép tuc hudng Igi da cao hon.




PIEU 301 VOI VIET NAM: 12,5% NHUNG CO MIEN TRU ) OCBS

Muc thué cong bé khdng ap dung dong déu I&én toan bd hang xuat khau

[ QUYET DINH VO VIET NAM ] [ CO CHE DIEN GIAI ]
"Ap muc thué 12,5% d6i vdi hang hda Hang Viét Nam . . Ngoai trir Tdc dong thuc té
clia Viét Nam, ngoai trir cédc trudng . aothus |- Thué cong bo ~ | bhuiuci&ph . A e
hop dugc quy dinh tai Phu luc | va pham vi dpthLE 12 5% | U”UCPhA‘ Au DN?:] oa \eoh
Phan A cia Phu luc 11" bieu 301 ' uc Il —Phan ma hang/ngan

( Y NGHTA CHINH SACH ]
01| Khéng dp dong déu 02 | Mdc chiu thuc té thap hdn cong bd 03 | Cd s6 phan héa nganh
Thué 12,5% la mic mac dinh sau diéu tra, T4c dong phai tinh theo cd cdu ma hang Nhém nam trong Phu luc dugc mién trur;
nhung c¢é danh muc san phdm dudgc loai khdng thé nhan 12,5% cho toan bd xuat ' nhém ngoai Phu luc chiu &p luc gid va
trir, khau. ' ' bién Igi nhuan rd han.

(*) nguyén van trich ddn: “Impose 12.5 percent tariffs on products of Vietnam, except as provided in Annex | and Annex Il, Part A"

Trong tdm phan tich khong chi la "muc thué 12,5%", ma la pham vi dp thué va pham vi mién trir theo tirng nhém hang.

Nguon trich dan: USTR Final Action — Section 301 Investigation d6i vdi Viét Nam




DANH MUC MIEN TRU PIEU 301 LIEN QUAN DEN VIET NAM OCBS

"12,5% tariffs on products of Vietnam, except as it chiu tdc dong Luu y khi str dung

SOEL AIUGOI S SUETU Gl I RIS Pién tr, may tinh, vién thong, bdn dan va mot s6

P Sad o ¢ Danh muc phap ly dugc cdng bd theo ma HTSUS; can
nguyén liéu thiét yéu ndm trong danh sach HTSUS

d6i chi@u ma cu thé, khéng phai “mién toan nganh”.

Ham y: khdng phai toan bd kim ngach xuat khau Viét
Nam sang My déu chju muc thué c6ng b6 12,5%.

dugc mién.

Nhdém hang mién trir Ma HTSUS minh hoa Lién quan tdi xuat khau Viét Nam
Phuluc A R < e . ) Hat diéu, dlra, trai cay nhiét ddi, ca phé, che, MGt phan néng san tho it chiu tac ddng truc
9903.05.86 N6ng san & thuc pham thiét yéu 0801; 0803—0805; 0901-0906... hat tiéu tiép tir 12,5%

Phuluc | Khodng san, nguyén liéu tho & 25XX_27XX Quang, khoang san, dau khi/nguyén liéu ndng Mién trif nham trdnh thi€u hut ngudn cung
9903.05.86 nang lugng lugng dau vao tai My

Phuluc | . ~ o A2 28xx—31xx; 2936—2941; 3001— Hda chat cd ban, dudc chat, vitamin, phan can kiém tra trng ma HTSUS; khéng dong
9903.05.86  H0achat dugcpham&phanbon 5 bon nghia mién toan bé nganh héa chat

Phu luc | & o vAs ex . . Cao su thién nhién, gb nguyén liéu/sd ché, G0 sd ché cd thé dugc bao vé; noi that/gd
9903.05.86 Cao su, go sd ché & bot giay 4001; 4403/4407/4408; 4703 bot gidy thanh pham van can than trong

Phuluc | Kim loai, ph€ liéu & nguyén liéu 7106—7118; 7201-7204; 7401— Kim loai quy, phé liéu, thép nguyén liéu, dong, MOt s6 sdn pham ¢ thé chiu cd ché khac nhu
9903.05.86 céng nghiép 7405; 7501-7602... nickel, nhom Diéu 232/AD-CVD(*)

Phuluc Mav tinh. dian tif & vién thén 8471; 8473; 8517.13; 8517.62; May tinh, linh kién mdy tinh, smartphone, Nhém xudt khau cong nghé I6n cta Viét Nam
9903.05.86 y tinh, die g 8523/8524/8528 thidt bj truyén df liéu dugc bao vé tudng ddi tat

Phuluc | Ban dan, thiét bj ban dan & do . . . Thiét bi san xuat ban dan, diode/transistor, cang ¢ ludn diém doanh nghiép FDI cdng
9903.05.86  Iudng 8486; 8541; 8542, 9030/9031 IC, thiét bj do kigm nghé cao va chudi ban dan it chiu thug hon
Phu luc Il Phan A Mbt s5 san oham dic this 0805.90.01; 0811.90.80; Trdi cay nhiét ddi déng lanh, nudc dira/acai,  Pham vi hep hon Phu luc I, nhung cé mdt s8
9903.05.87 i p : 2009.89.70; 4412.33.57... eucalyptus plywood, hat giong mé&t hang phu hgp xuat khau Viét Nam

Murc thug 12,5% la “muc thué cong b6"” nhung tdc dong thuc t&€ phan hda manh: dién t&r — may tinh — ban dan it chju tac dong tucdng doi, trong khi dét may, da giay, ndi that/go

thanh pham va mét s6 hang tiéu dung khéng xuat hién ré trong danh muc mién trir nén van la nhém can than trong.

(*) AD — Anti-Dumping Duty la thué chéng ban pha gid; CVD — Countervailing Duty la thué chéng trg cap.



VIET NAM CO LGOI THE HON TRUNG QUOC, NHUNG KEM THUAN LQ1 HON MOT SO ASEAN ) OCBS

C&u hoi FDI chuyén tir "Trung Quoc hay Viét Nam” sang “Viét Nam hay mdt nudc ASEAN khac”.

TRUNG QUGC VIET NAM MALAYSIA / INDONESIA/
CAMPUCHIA
cao hon dang ké 12,5% 10%

@ Bién Igi nhuan mong ° Padn hang linh hoat e Lgi thé tuong doi

Dét may, da giay, dé gé nhay cam vdi Khédch hang My cé thé yéu cdu chia sé So vdi Trung Qudc, Viét Nam van gilt vai
chénh léch thué 2,5 diém %. chi phi hodc dich chuyén sang nudc tro quan trong trong Trung Quéc+1.
thué thap han.

Viét Nam van c6 Igi thé trude Trung Quéc, nhung Igi thé trong ASEAN khdng con vugt tréi nhu giai doan dau.




NGANH HANG CANH TRANH CHINH TRONG ASEAN OCBS

Viét Nam van c6 Igi thé hon Trung Quéc, nhung bat Igi trong ASEAN khdng chi la chénh Iéch 2,5 diém %; riéng dét may con chiu rdi ro TRQ (Tariff-Rate Quota - han ngach thué
quan) cua ddi tha.

. . - Nganh hang canh . PR,
Quoc gia Thué 301 S——, Hamy so voi Viet Nam

Ve Piéntlre Caosu « Canh tranh trong dién tr va mot s6 nguyén liéu; cd Igi thé thué tuong ddi so vdi Viét Nam d6i vdi nganh hang cao su va dau

Dau co co.

.DeDtér:acyé * Giay dép Canh tranh tryc ti€p trong nganh hang dét may va giay dép; chénh Iéch thu€ cé thé anh hudng don hang gia cong.

Campuchia Dét may » Giaydép  Canh tranh & phan khic thAm dung lao dong, don hang co ban va nhay cam vé gid.

Ccung nhdm thué vdi Viét Nam; canh tranh ¢ dién t&r va thuc phdm, nhung khac trong tdm xudt khdu (Thai Lan tap trung
nhiéu han vao 6 to — linh kién, thiét bj dién, do gia dung va thuc phdm ché bién; trong khi Viét Nam tap trung nhiéu hon vao
dién thoai, mdy tinh, dét may, giay dép, gb va thiy san).

Otd e« Diéntie

Thai Lan Thyc pham

Pién t(r « NONg sdn  Cung nhdm thug; canh tranh trong dién t& va mot s6 ndng san, quy mo thap hon Viét Nam.

Dét may « Diéntire

Viét Nam Giay dép « GO Danh muc xuat khau rong; ap luc tap trung & cdc nhdm ngoai mién trir nhu dét may, da giay, gb va thay san.
Thiy san
01 | Chénh lIéch thué 02 | Canh tranh nganh
Viét Nam canh tranh vdi ¢ dét may, giay dép, ngi chénh léch thué 2,5 diém % c6 thé anh hudng dén cédc don hang cd do

Nhém 10% c6 Igi thé gid tudng
ddi trong cdc nganh cé do bién
ddng cao vé chi phi; tdc dong
ré hon véi don hang gia cong
bién mong.

bién déng cao vé gia.

V@i Malaysia, Philippines va Thai Lan, nhiéu linh kién va thiét bj dién tir thudc danh muc loai trif thu&, nén canh tranh chd yéu khéng ndm & muc
thué ma & hé sinh thdi nha cung cap, ty 1& noi dia hda, ndng Iyc cong nghé, chat lugng san pham, thai gian giao hang, kha nang truy xuat xuat xu&
va thu hut FDI. Malaysia va Philippines cd Igi thé vé bdn din, déng gdi — kiém dinh va linh kién dién tdr; Théi Lan n6i troi & thiét bi dién, dién tir 6 to,
cdng nghiép ho trg va thyc pham ché bién.




TRQ DET MAY: BAT LOI TIEM TANG

€ OCBS

USTR du kién thiét Iap han ngach thué quan 3 ndm cho Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia; phan hang du diéu kién c6 thé vao My khdong chiu Piéu 301.

12,5%
VIET NAM
Khéng ndm trong co ché TRQ dét may

) 10%
HOI THU NGOAI HAN NGACH
* Bangladesh « Campuchia ¢ Indonesia ¢ Malaysia

0%
TRONG HAN NGACH TRQ
Phan du diéu kién khong chiu Diéu 301

Chénh léch khodng chi 14 2,5 diém %: vGi phan hang ndm trong han ngach, Igi thé thué ctia déi thu cé thé md rong.

03 | KET LUAN

01| CO CHE TRQ DET MAY

1 Doitugng dugc hudng
Bangladesh, Campuchia, Indonesia va
Malaysia; Viét Nam khong xuat hién trong
nhém nay.

2 Diéukién van hanh
Quy m6 han ngach dua trén viéc nhap khau
dau vao Hoa Ky, gom béng, hang dét va
nguyén liéu lién quan.

3 Uudaitrong han ngach

MOt khoi lugng dét may cu thé cé thé nhap
khau vao My ma khéng chiu thu& Diéu 301.

4 Thdidiém dp dung
Chua tu déng cd hiéu luc; USTR sé& cong bd
guy m0d, ma hang va ngay hiéu luc trén Cong
bao Lién bang Hoa Ky.

02 | CHENH LECH THUE THUC TE

PON HANG DET MAY VAO MY

VIET NAM
12,5% Diéu 301

POl THU NGOAI HAN NGACH
10,0% Diéu 301

pOI THU TRONG TRQ
0% Diéu 301

1

Tachriéng dét may

D&t may khdng chi chiu chénh 1éch 12,5% so vdi
10%; co ché han ngach tao Igi thé riéng cho mot s6
dai tha.

Theo déi quy m6 han ngach

MUc dd bat Igi phu thube khai lugng duge mién
Diéu 301, md HTSUS va diéu kién s dung dau vao
Hoa Ky.

Ap Iue don hang co ban

Tac dong roé hdn @ phan khuc gia cong, bién mong,
dé chuyén ddn sang Campuchia, Indonesia hodc
Bangladesh.

Hamy cho Viét Nam

Can ching minh xudt x, tang ty 1& ndi dia hda va
theo d6i khd ndng dam phdn cd ché tudng tu hodc
ngoai lé nganh.

Trong dét may, bat Igi cua Viét Nam khong chi dén tir chénh Iéch thué 2,5 diém %, ma con tir ca ché TRQ du kién c6 thé gitip Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia mién

Piéu 301 cho hang trong han ngach, qua dé 1am gia ting dang ké rui ro dich chuyén don hang.

TRQ: Tariff-Rate Quota - han ngach thu€ quan

Nguén: Théng bdo hanh déng cudi cung cua USTR theo Piéu 301, 23/07/2026; Reuters, 24/07/2026; Nghién ctfu OCBS. Ghi chu: TRQ la cd ché du kién khi kha thi, chua déng nghia han ngach da cd hiéu luc ngay.




TRUNG QUOC+1 VAN TIEP DIEN, NHUNG KHONG CON LA CAU CHUYEN MOT CHIEU ) OCBS

ASEAN cung hudng Igi tir tai phdn bé chudi cung ('ng, khién canh tranh ndi khéi ting Ién.

TRUNG QUOC TRONG NHAP ASEAN TRONG NHAP KHAU YEU CAU MO LI THE BEN VUNG
KHAU MY MY
21% - 9% 7% - 14% Xuat x( rd rang NoOi dia hda
2016 - 2025 tang ro rét khong chi tranh thué gid tri gia tang

° GIAI DPOAN 1 e GIAI DOAN 2 ° GIAI DOAN 3

Chuyén nha may khéi Trung Quéc T6i wu téng chi phi sau thué Chirng minh gia tri gia tang ngoai
Trung Quéc

Viét Nam can nang cap tur |1ap rép sang san xuat c6 chiéu siu dé tiép tuc la diém dén san xuat Trung Qudc+1 dan dau trong ASEAN.

Nam 2025, Viét Nam chiém khoang 42,7% tong nhap khdu cta My tir ASEAN, v3i 193,9 ty USD; cao hon Thai Lan 91,3 ty USD, Malaysia 59,7 ty USD, Indonesia 34,7
ty USD, Philippines 17,8 ty USD va Campuchia 15,3 ty USD. Quy m6 cua Viét Nam tham chi nhinh hagn téng kim ngach cta Thai Lan, Malaysia va Indonesia cong lai,
cho thay khoang cdch dan dau khong chi dén tir mot vai du dnriéng lé.

Nhap khau hang hda ctia My tir Viét Nam tang tir 42,1 ty USD nam 2016 Ién 193,9 ty USD nam 2025, tuohg dudng gap 4,6 lan va ting trudng binh quan
khoang 18,5%/nam. Pay la bang chirng truc tiép cho thay Viét Nam da hap thu mot phan dang ké don hang va cong suat san xuat dudc phan bé lai khoi
Trung Quéc

Nguén: U.S. Census Bureau/USITC DataWeb; Nghién cuu OCBS.



DOANH NGHIEP FDI PONG GOP LON CHO XUAT KHAU, NHUNG LIEN KET NOI BIA CON HAN CHE ) OCBS

Lién két ndi dia con han ché: mirc dé doanh nghiép FDI sit dung nha cung cép, lao déng, dich vu va néng Iuc san xuat trong nudc, qua dé tao thém gia tri gia ting cho nénkinh té
Viét Nam -> Ty |é ndi dia hda la yéu cau chién lugc, khdng chila van dé gia tri gia ting.

° FDI o NHAP KHAU PAU VAO o XUAT XU

Péng gdp I6n vao nang suat va ‘ Phu thudc linh kién va nguyén liéu ‘ RUi ro kiém tra va trung chuyén

xudt khau ngoai nhap
Van dé cot I16i Lién két ndi dia RUi ro thucng mai
Khéng chi la thu hdt dugc FDI, ma 13 Can mang ludi nha cung cap, chuyén Ty 1€ linh kién tUr Trung Qudc cao
FDI tao bao nhiéu gid tri thuc trong giao k¥ ndng va nang nang suat doanh ¢ thé lam tdng nguy co giam sat
nudc. nghiép trong nudc. Xuat xu.

Lgi thé bén vitng kh6ng nam & 13p rap, ma 6 mic do phat trién cua hé sinh thai nha cung cap noi dia.




TAC DPONG NGANH: PHAN HOA THAY VI TIEU CUC DIEN RONG

MUrc d6 anh hudng phu thudc vao ty trong xuat khau sang My, bién I1gi nhuan va kha n3dng chuyén chi phi.

AP LUC CAO
4 N 4 N
Dét may Da giay
bién 3—10%, canh tranh gid rairo dich chuyén gia céng
. J . J
4 N 4 N
G / ndi that Thay san
M{§ chiém ty trong cao Chiu thém &p luc tir thué chéng
Y ) \_ bdnpha gidva chdng trg cap )

.

VI THE IT CHIU TAC PONG TRUC TIEP HON

4 2\ 4

pién tur May tinh

mién trir va vai tro chién luge ngudn cung khé thay thé
. J .
4 2\ 4

Ban dan Vién thong

FDI cdng nghé cao chudi cung Ung thiét yéu
. J .

3 bién s6 quyét dinh tdc dong thuc t&

¢ Ty trong xuat khdu sang My ¢ Kha ndng chuyén chi phi sang khdch hang ¢ Mdc dd canh tranh vdi qudc gia ASEAN khac

Cd hoi khong mat di, nhu'ng dich chuyén ti "nganh hudng Igi chung” sang doanh nghiép c6 ndng luc dinh vi va tuan tha tot.

€ OCBS




KET LUAN: TU "TRUNG QUOC+1" SANG "VALUE-ADDED VIETNAM" <) OCBS

Khong triét tiéu I0i thé ctia Viét Nam, nhung nang tiéu chuan dé Viét Nam tiép tuc hudng Igi.

TRUNG QUOC+1 ) VALUE-ADDED VIETNAM
Noi dia hoa Xuat xu Nha cung cap Chat lugng FDI Cong nghé cao
ty & gid tri trong ching minh nguon hé sinh thdi noi dia khoéng chi nhap — 1ap tham gia mat xich co
nudc cao han gobc rd rang tich hgp sau han rdp — tdi xuat gid tri I6n han

“ Cd hoi tip trung vao cac nganh va doanh nghiép tao gia tri gia ting thu'c chat, thay vi chi déng vai tro trung gian 1ap rap trong
chudi cung irng khu vue.

Viét Nam van la diém dén quan trong, nhung Igi thé bén virng phai dén ti ndng luc san xuat cd chiéu sau.
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Phan tich kich ban cho thay mifc thué tong hgp Ién xudt khdu sang My & mrc tir 12,3%-13,3% nhung phan héa manh: NOI DUNG PHAN TICH MO PHONG D0
Dién tir 4,10% s0 vdi va NHAY THEO GIA DINH OCBS
1. Gid tri xuat khau
Gid tri xuat . 5 - OR rfl o P . .
. khau vao M |.. Thugé DRELESSEN Kim ngach | Ty trong | Thué 301 Thué 301 tdng Thué téng + Gia tri xuat khau vao My trong 5 thang
Nganh 57/2026 Ty trong MEN Sl xudt khau |chiu thué| lao dong dau ndm 2026 vdi ty trong Idn nhat ndm

232 EQIURGITE 301

(ty USD)

10% 12,50% | 10% 12,50% ¢ ?|en,tu/rpaylt|nt1/V|en tpong ey [
nganh it chju tdc dong thué nhat.
Dién tir/mdy tinh/vién théng 65,03 65,45% 0,15% 0,00% 10,28 15,80%  1,98%  1,58% 1,98% 3,56% 3,95% 3,71%  4,10% 2. Thué MFN dudc tinh theo ty trong gid tri
xuat khau cdc mat hang chju thué

May mdc/thiét bi/phu tlng 5,12 516% 1,17%  0,00% 5,12 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 23,67% 26,17% L . N .
U muc thué MFN thi Dét may/nguyén
D&t may/nguyén liéu 7,03 7,07% 17,37% 0,00% 7,03 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 39,87% 42,37% liéu va Giay dép/tui xach/phu kién chiu
muc thué cao nhat do toan bd cdc mat
Gidy dép/tui xdch/phu kién 5,28 5,32% 12,89% 0,00% 5,28 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 35,39% 37,89% hang trong nganh déu bj dénh thug. Tréi
G8/nbdi that/may t 5,82 586% 0,83% 5,65% 4,50 77.24%  9,66%  7,72% 9,66% 17,38% 19,31% 23,86% 25,80% et o€ U ey Wiyl Gy
0/noi that/may tre ' (ER70 MESR PR ’ (i R (1R ZPR MSER TES e £9ERR £9EEA Ia nganh cd cdc mat hang it bi danh
Thay san 0,57 0,58% 0,96% 0,00% 0,57 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 23,46% 25,96% th“f nhat. R e
3. Thué Section 232 khéng phai moét muc
Thép/kim loai/san pham 1,55 1,56% 1,99% 20,11% 0,38 24,39%  3,05% 2,44% 3,05% 549% 6,10% 27,59% 28,20%  thué cé dinh, ma la Piéu 232 cua Pao luat
M@ rong Thuodng mai ndm 1962 cua My
Nhya/cao su/hda chat/gis 3,57 3,59% 3,33% 0,00% 3,52 98,53%  12,32% 9,85% 12,32% 22,17% 24,63% 25,50% 27,96% . . . , ,
faf / /aidy 4. Thué 301 lao dong cudng buc dugc tinh
N&ng nghiép/thyc pham 1,52 1,53% 1,11%  0,00% 0,53 34,86%  4,36%  3,49% 4,36% 7,84% 871% 8,95% 9,82% “]90 ty trong gia tri xuat khau cac rpét
hang chju thué (da loai trir cdc mat hang
Phuong tién van tai/phu tung 0,73 0,73% 2,44% 0,00% 0,73 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 24,94% 27,44%  dugc mién trir)
Hang tiéu dung/vat lidu khd 2,42 2,43% 1,42% 0,00% 2,42 100,00% 12,50% 10,00% 12,50% 22,50% 25,00% 23,92% 26,42% DT meaymousien [0 w2 @ty depyi
ang tieu dung/vat fieu khac ' TR WRe EERA ' e e (URS0 TAPER £ L9EEA £33L0  LRRED xdch/phu kién tiép tuc la nhdm nganh
N&ng lugng 0,00 0,00% 0,03% 0,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,03% 0,03% hang bi ap thué cao nhat
Khéc 0,71 0,71% 3,18% 0,00% 0,70 98,08%  12,26%  9,81% 12,26% 22,07% 24,52% 25,25% 27,70%
100% 2,37% 41,05 41,31%  5,16% 4,13% 5,16% 12,31% 13,34%
(*)MFN I3 viét tat ciia Most-Favoured-Nation, thué MFN Ia mufc thué nhap khau théng thudng ma mét qudc gia ap dung cho hang hda tir cdc thanh vién WTO, khi khéng cdé uu dai dic 6. TI:‘Ué tong I? mti‘cdthué’ duchcéng gom
biét tir hiép dinh thuong mai tu' do. thué MFN + 2 Idp thué 301 + thué 232

Nguén: USITC DataWeb, HTSUS 2026, USTR; OCBS udc tinh tif file HTS10 Tariff Audit Jan—May 2026
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DIEU TRA DU THUA CONG SUAT

Pham vi

Lay y kién
Pé xuat
bién phap

Quyét dinh
cudi

Tap trung theo
nganh/ma hang cd dau
hiéu du cung, gid thap
hodc tang xuat khau bat
thudng.

Doanh nghiép, hiép hoi
va cd quan My ndp binh
luén, dr liéu va phan
bién.

C4 thé 13 thué bo sung,
danh muc mién trir, 16
trinh hiéu luc hodc co ché
ra soat.

MUrc thug thuc té phu
thudc pham vi HTSUS,
ngudng mién trir va thdi
diém &ép dung.

41,3%

KIM NGACH XUAT KHAU SANG MY CHIU THUE

Mién trif 1am giam pham vi chiu thué

Cd s chju Diéu 301 con 41,05 ty USD,
tudng dudng 41,3% kim ngach xuat khau
sang My. Riéng dién tir chiém 65,5% kim
ngach nhung chi 15,8% cd sG chiu thué&
301.

RUi ro khdng phan bé déu

MUc thué binh quan trong mé phdng
toan bd kim ngach xuat khau sang My
13 12,3%—13,3%, nhung nhém dét
may/da gidy cao hon nhiéu do gan nhu
khéng cé I1dp mién trur.

DET MAY VA DA GIAY GAN NHU KHONG BU'Q'C MIEN TRU

D&t may va da gidy gan nhu khéng dugc mién trir vi danh muc clia USTR uu tién nguyén liéu thiét yéu,
san pham cong nghé va cdc mit hang cé nguy cd gdy gidn doan ngudn cung Hoa Ky, thay vi hang tiéu
dung hoan chinh.

Pong thai, bdng, sdi va may mac 13 chudi cung Ung cd rui ro lao ddéng cuéng blc cao va khd truy xuat
dén cap nguyén liéu, nén Hoa Ky duy tri thué nhu cdng cu tao suic ép vé xuat xif va ngudn cung.

Hoa Ky du kién danh cho Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia mot lugng han ngach dét
may nhat dinh. Quy m6 han ngach cla tiing nudc sé dudc xac dinh dua trén lugng béng, sdi, vai hodc
dau vao dét may clia Hoa Ky ma nudc dé nhap khau. Muc tiéu la khuyén khich cac nudc nay st dung
nguyén liéu My va giam phu thudc vao ngudn dau vao cé nguy cd lién quan dén lao dong cudng buc.

Nguon: USITC DataWeb, HTSUS 2026, USTR; OCBS udc tinh ti file HTS10 Tariff Audit Jan—May 2026.

o, o
12,3%-13,3%
BIEN DO MO PHONG DO NHAY THEO GIA BINH OCBS
THUE LEN TONG THE KIM NGACH XUAT KHAU SANG MY

3,7%—-42,4%

BIEN PO THUE TONG THE THEO NGANH

Kich ban thué téng quan sau du thira cong suat 10%—12,5%; va lao déng cudng birc 12,5% trén
cd s& chiu 301 sau mién trur.

Dét may/nguyén liéu 39,9-42,4%

Giay dép/tui xach/phu kién 35,4—-37,9%

Thép/kim loai/san pham 27,6-28,2%

Nhua/cao su/héa chat/giay
May mdc/thiét bi/phu tung
G6/ndi that/may tre

Pién tir/mdy tinh/vién thong 3,7-4,1%

0% 10% 20% 30% 40%

Mirc thué binh quan déi véi hang Viét Nam xuat khiau sang My cé thé & mic 12,3%—13,3%,
nhung tac dong phan héa manh theo nganh.
Pién tir chi chiu khoang 3,71%—4,10% nh& nhiéu ma dugc mién trlt, trong khi dét may c6 thé

chiu khoang 40%—-42%, va da giay khoang 35%—38% do MFN nén cao va gan nhu toan bd kim
ngach thudc pham vi chiu Diéu 301.
Vi vay, can danh gia theo tirng ma HTS10 va tirng nganh thay vi chi nhin mirc thué binh quan.




SO HU'U TRi TUE: CHUA BINH LUGNG, NHUNG RUI RO HANH DONG KHONG THAP ) OCBS

30/04 29/05 29/11E
VIET NAM B| XEP LOAI “QUOC GIA UU TIEN" MG PIEU TRA BIEU 301 HAN KET LUAN 6 THANG

C&p phan loai nghiém trong trong Bao cdo Dac biét 301 USTR dé xuéat sd bd: cé thé thudc dién hanh dong CG6 thé gia han thém t&i da 3 thang

Khac véi du thira cong suat, rii ro s hiru tri tué chua da ba dir kién dé lugng héa: hinh thiérc hanh déng, pham vi ma hang va cach xtf Iy chdng 1an vdi cac Iép thué da cd. Tuy
nhién, viéc Viét Nam bi x&p vao nhém "quéc gia uu tién" 1am gia ting dang ké kha nang USTR dua ra bién phap chinh sach.

01| CO SG DANH GIA RUI RO 02 | TRONG TAM DIEU TRA CUA USTR(*)
- Cdp do phdp ly cao hon BAN QUYEN TRUC TUYEN HANG GIA
"Qudc gia uu tién” la ngudng nghiém trong hon danh séach theo déi thong thuong. ndi dung so, website vi pham ban quyén  chd truyén théng, san TMDT, livestream
D3 co dé xudt sd bd cliia USTR 2 a AN VIS = e =
USTR néu kha nadng xdc dinh hanh vi clia Viét Nam thudc dién hanh déng theo Tl:IUC THI B!EN et . A PHA\N. M\EM BUONE GIAX PHEP
T hang gia / vi pham IP tai clra khau ngudi dung doanh nghiép
bieu 301(b).
Chua cd danh muc ép thué TIN HIEU CAP & VE TINH
C\hu’a qé cg sd (?Ua ra kich ban cd sd khi chua biét mdc thué, ma hang va pham vi thiu bién phép . SU 6 rang
rong bj bao phu.
. . A L . Ham y: Khong phan loai rii ro sé hitu tri tué theo nganh xuat khau trudc khi USTR cong
n Bién phap khdng nhat thiét la thué b& danh muc ma hang. Danh muc thué tra diia cé thé dugc thiét ké dé tao strc ép dam
K&t qua cd thé 13 tham van/cai céch, thud chon loc hodc bién phap phi thug. phdan va khong nhat thiét trung vdi nganh tryuc ti€p lién quan dén vi pham sa hifu tri tué.

KET LUAN TAC PONG & RUI RO SO HU'U TRi TUE
Chua nén céng thém mot Idp thué sd hitu tri tué vao kich ban cd s& do chua cd bién phap, mic thué va danh muc ma hang. Tuy nhién, viéc Viét Nam bj xac
dinh la quéc gia uu tién va USTR d& ma diéu tra khién rui ro chinh sach khdng con thap.

Tdc dong chinh trong ngén han la tang chi phitudn tha, rdiro phap ly va ap luc dam phan thuong mai; ruiro 16n hon sé& xudt hién néu USTR chuyén sang thué
chon loc hodc bién phap phi thué trong giai doan cudi ndm 2026—dau 2027.

(*)USTR la viét tit cUa United States Trade Representative, tiéng Viét thudng goi la Van phong Pai dién Thuong mai Hoa Ky.
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Danh muc mién trir tap trung vao nhém hang My phu thudc nhap khau hodc cé nguy ca gay gian doan kinh té

It chiu tdc dong truc tiép han [ Trung tinh/ Chon loc ] Ap Iluc cao han
Kim ngach xuat khau thudc /'A o \ f A s s \ / s \
nhém cbéng nghé, trong dé Pién tir/ may tinh Nong san tho Det may
nhiéu m& hang nam trong ok ix A B e e Da i3
danh muc mién trir B4n dan / vién thong Iiéug ong / nguy Ng y
’ GO & noi that

Trong tam: « Dié Hang da chiu Piéu 232 s s .

tlr e Mdy tinh ¢ Bdn S Thuy san chiu AD/CVD(*)

dan e Vién thong Doanh nghiép noi dia

o L AN )

BO CHi TIEU CAN THEO DOI

01 02 03 04
Noi dia hoa Ham lugng Trung Qudc Quy tic xuat xu Chat lugng FDI
ty 1é gid tri gia tang trong nudc nguon goc linh kién / von / kha ndng chiing minh xuat xut lién két vdi nha cung cap néi
nguyén liéu dia

Tac dong Piéu 301 khong phai cu soéc dién rong; rai ro tap trung vao nhém ngoai danh muc mién trir, bién Igi nhuan méng va dé bi thay thé bai doi thu ASEAN.

(*) AD — Anti-Dumping Duty 13 thué€ chéng bén phd gid; CVD — Countervailing Duty 1a thu€ chong trg cap.




MIEN TRU TRACH NHIEM Q) OCBS

Céc théng tin, s8 liéu thdng ké va khuy&n nghi trong ban bédo cdo nay, bao gém ca cdc nhan dinh cd nhan, dudc dua trén cdc ngudn thong tin cong bd dai ching theo quy dinh clia phédp luat, hodc cdc ngudn
théng tin ma ching tdi cho rang dang tin cy tinh dén thoi diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va ¢ phiéu chi sif dung ma khong thuc hién xdc minh lai cdc théng tin nay, do dé Phong Phan Tich
Nganh va cé phiéu khéng ddm bao vé tinh chinh xdc va day du cla céc thong tin nay.

Céc nhan dinh, khuyén nghi, so sanh trong ban bdo cdo nay dudc dua ra dua trén cd sd phan tich chi tiét va can trong, theo dénh gid chd quan clia ngudi 1ap 1a hgp ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dd céc
phan tich nay cd thé thay d6i trong tudng lai theo tinh hinh bién ddng thuc t&€ ma chiing t6i khéng cé trach nhiém tu déng cap nhat lién tuc, tri trudng hdp dudc yéu cau chinh thic tir Ban 1anh dao Cong ty
hodc rang budc trong céc diéu khoadn diéu kién clia hgp dong kinh t& da dudc cong ty ky két véi cdc ddi tac lién quan.

Bdo cdo phan tich ndy nhdm muc dich tham kh&o. Bdo cdo phan tich nay va cdc tai liéu di kém dudc 14p bdi Phong Phan Tich Nganh va cd phiéu — CTCP Ching Khodn OCBS, tat ca cdc quyén sd hitu tri tué lién
quan dén bdo cdo nay déu thudc sd hitu ctia CTCP Chiing khodn OCBS. Cong ty nghiém cam moi viéc st dung, in @n, sao chép, tai xuat ban toan bd hodc tirng phan ban Bdo cdo nay vi bat c& muc dich gi ma
khong cé su chdp thuan clia Céng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cong ty Co phan Chirng khoan OCBS
Tang 26, Toa nha The Hallmark, S6 15 dudng Tran Bach B&ng, Phudng An Khdnh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
Dién thoai: (024) 7770 1212

Website: https://ocbs.com.vn/

Phong phan tich

Email: research@ocbs.com.vn
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THANK YOU
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