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CH ỨNG KHOÁN THẾ GIỚI

Th ị trường Đi ểm s ố %∆ YTD

Vnindex 1,810.1 - 0.06% 1.44%

Hnxindex 273.2 - 0.33% 9.83%

Hang Seng 24,673.0 0.20% 6.19%

Shanghai 3,891.6 0.71% - 3.28%

JP225 63,982.0 0.77% 23.44%

KOSPI 6,718.0 1.37% 59.41%

Ch ỉ s ố Giá (USD) %∆ YTD

Vàng 4,335.38 1.00% 0.34%

Dầu WTI 104.16 - 1.57% 81.42%

Dầu Brent 107.69 - 0.98% 76.78%

Cao su 235.90 - 0.04% 31.13%

Ure 453.00 0.50% 17.21%

Quặng sắt 709.00 0.21% - 10.20%

Thép (CNY) 3,123.0 - 0.06% 0.87%

TH Ị TRƯỜNG H ÀNG HÓA

Ch ỉ s ố Giá %∆ YTD

DXY (USD) 99.64 0.02% 1.35%

USD/VND 25,996 0.12% - 1.16%

USD/JPY 155.06 - 0.02% - 1.07%

USD/CNY 6.707 - 0.07% - 3.86%

EUR/USD 1.154 -0.02% -1.71%

TH Ị TRƯỜNG NGOẠI TỆ

NH ẬN ĐỊNH THỊ TR ƯỜNG PHI ÊN TR ƯỚC

▪ VN- Index trải qua phiên giao dịch gi ằng co và phân hóa sau nh ịp hồi ph ục mạnh trước đó, khi lực cầu có dấu hi ệu ch ững lại và chưa đủ lan tỏa .

Dòng tiền tiếp tục tập trung ở nhóm Dầu khí, trong khi áp lực ch ốt lời xu ất hiện tại các nhóm đã thu hút dòng tiền thời gian qua như Ch ứng

khoán, Ngân hàng và nhóm VIN . Độ rộng th ị trường nghiêng về bên bán với 198 mã gi ảm trên HOSE, cho thấy sự thận trọng vẫn hi ện hữu dù áp

lực bán chưa thực sự mạnh . Kết phiên, VN- Index gi ảm nh ẹ 1.04 điểm xu ống 1,810 .11 điểm, duy trì trạng thái tích lũy sau nh ịp hồi ph ục gần đây .

▪ Thanh kho ản HOSE gi ảm 15% so với phiên trước, xu ống còn 14.8 nghìn tỷ đồng, cho thấy dòng tiền chưa s ẵn sàng gia tăng vị thế sau nh ịp hồi

ph ục g ần đây . Tâm lý thận trọng tiếp tục bao trùm th ị trường khi nhà đầu tư ch ờ đợi các thông tin quan trọng từ cu ộc họp Fed và kỳ đáo hạn phái

sinh . Dù vậy, thanh kho ản gi ảm trong bối cảnh ch ỉ số ch ỉ điều ch ỉnh nh ẹ cho thấy áp lực bán hiện chưa tạo ra sự đảo chi ều đáng kể.

▪ Kh ối ngo ại tiếp tục mua ròng hơn 221 tỷ đồng trên HOSE, tập trung tại SBT, FPT, BSR và MBB với giá tr ị lần lượt 231 tỷ đồng, 119 tỷ đồng, 112 tỷ

đồng và 96 tỷ đồng . Ở chi ều ngư ợc lại, VHM và VIC ch ịu áp lực bán ròng lần lượt kho ảng 206 tỷ đồng và 149 tỷ đồng, cho thấy dòng vốn liên quan

đến câu chuy ện nâng hạng đang dần hiện diện rõ hơn, dù chưa đủ để bù đắp hoàn toàn áp lực ch ốt lời trong nước .

Bi ến động ngành

Kh ối ngo ại - Top CP mua bán ròng trong ngày
Đơn v ị: Tỷ VND

* 
D

ữ
 li

ệu
 đ

ư
ợ

c 
cậ

p
 n

h
ậ

t 
đ

ến
 1

6
:3

0
 h

à
n

g
 n

g
à

y

-1.76%

-1.30%

-1.21%

-1.10%

-1.05%

-0.82%

-0.68%

-0.51%

-0.42%

-0.15%

0.10%

0.23%

0.51%

0.73%

0.86%

1.41%

1.84%

2.05%

-2.0% -0.5% 1.0% 2.5%

Truy ền thông

Du l ịch v à Gi ải trí

Đi ện, n ước & xăng dầu khí đốt

Tài nguyên Cơ b ản

Dịch vụ t ài chính

Hàng cá nhân & Gia d ụng

Ô tô và ph ụ tùng

Y tế

Xây d ựng v à Vật liệu

Bất động sản

Ngân hàng

Thực phẩm v à đồ uống

Hàng & D ịch vụ Công nghiệp

Bảo hiểm

Dầu khí

Công ngh ệ Thông tin

Bán l ẻ

Hóa ch ất

Kh ối ngo ại mua bán ròng trên HOSE
Đơn v ị: Tỷ VND
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CHI ẾN L ƯỢC THỊ TR ƯỜNG HÔM NAY

▪ Trong phiên đáo hạn phái sinh, VN- Index nhi ều kh ả năng tiếp tục gi ằng co và rung lắc, với kh ả năng ki ểm định lại vùng 1,800 điểm trong phiên .

Tâm lý nhà đầu tư có thể thận trọng trước quy ết định lãi su ất của Fed, dù tác động từ chính sách tiền tệ ph ần nào đã được ph ản ánh qua nh ịp

điều ch ỉnh trước đó . Trong khi đó, dòng tiền từ kh ối ngo ại trong giai đoạn nâng hạng đang dần rõ nét, tạo điểm tựa tích cực cho th ị trường .

Theo đó, xu hướng hồi ph ục vẫn được duy trì nhưng dư địa bứt phá chưa rõ ràng, khi thanh kho ản và độ lan tỏa dòng tiền chưa thực sự cải

thi ện ; kịch bản đi ngang tích lũy nhi ều kh ả năng vẫn chi ếm ưu thế.

▪ Về kỹ thu ật, VN- Index vẫn gi ữ trên vùng hỗ trợ 1,790 –1,800 điểm và đường gi ữa Bollinger Bands, trong khi RSI ở mức 53 .48 , cho thấy động lực

hồi ph ục còn duy trì nhưng chưa đủ mạnh để tạo đà bứt phá . Ch ỉ số đang tiến vào vùng cản 1,820 –1,840 điểm, trong bối cảnh MACD có dấu hi ệu

ch ững lại, do đó áp lực rung lắc có thể gia tăng khi tiếp cận vùng này . Nếu vượt 1,840 điểm kèm thanh kho ản cải thi ện, xu hướng hồi ph ục sẽ

được củng cố; ngư ợc lại, 1,790 –1,800 điểm vẫn là vùng hỗ trợ quan trọng cần theo dõi .

▪ Về chi ến lược, nhà đầu tư ưu tiên nắm gi ữ các cổ phi ếu đang thu hút dòng tiền và có kh ả năng hưởng lợi từ xu hướng gi ải ngân của các qu ỹ nâng

hạng . Hạn ch ế mua đuổi các cổ phi ếu đã tăng mạnh, đồng thời cân nh ắc ch ốt lời từng ph ần với các vị thế ng ắn hạn đã đạt lợi nhu ận trong nh ịp

hồi ph ục . Đồng thời quan sát ph ản ứng của th ị trường sau quy ết định của Fed và phiên đáo hạn phái sinh trước khi gia tăng tỷ trọng .

Bi ểu đồ PE lịch s ử

Độ rộng thị tr ường tr ên HOSE

Ngu ồn: Fiinpro, OCBS Research tổng hợp
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C ổ phi ếu quan tâm ng ắn hạn theo tính hi ệu kỹ thuật

C Ổ PHIẾU QUAN TÂM

STT C ổ phi ếu Ngày khuy ến ngh ị
Giá tham chi ếu tại 
ngày khuy ến ngh ị

Vùng gi ải ngân Mục tiêu ng ắn hạn Đi ểm d ừng lỗ Note

1 MCH 08/9/2026 141.8 139.0 -141.0 155.0 132.0
MCH đang tích lũy tạo nền khá tốt sau thời gian điều ch ỉnh và tạo đáy
với tín hi ệu cải thi ện từ MACD và RSI . Kh ối ngo ại duy trì đà mua ròng .

2 VHM 15/9/2026 71.7 69 -71 80.0 65.0
VHM đang tích lũy tốt sau đợt chia cổ tức, giao dịch quanh MA20 . Bên
cạnh đó, VHM nằm trong top cổ phi ếu được qu ỹ ngo ại gi ải ngân trong
đợt 1 khi th ị trường nâng hạng và là cổ phi ếu khá mạnh hi ện tại .

3 VRE 28/8/2026 26.0 25.5 -26 28.5 24.2
VRE duy trì trạng thái tích lũy tích cực, đồng thời cho thấy tín hi ệu hồi
ph ục khi lấy lại MA50 . RSI cải thi ện lên 57,95 , dòng tiền gia tăng trong
các phiên gần đây . MACD tiếp tục hồi ph ục và hướng lên vùng dương

4 VCB 11/9/2026 59.0 58.0 -59.0 64.0 56.0
VCB đang tích lũy tích cực sau thời gian điều ch ỉnh, giá dao động quanh
MA20 và MA10, RSI quanh mốc 50 . Bên cạnh đó, VCB nằm trong top cổ
phi ếu được qu ỹ ngo ại gi ải ngân trong đợt 1 khi th ị trường nâng hạng .

5 FPT 10/9/2026 72.4 71.0-72.5 80.0 68.8
FPT đang trong quá trình tích lũy, hình thành nền giá tương đối vững
ch ắc, RSI và MACD đều phát tín hi ệu tích cực . Bên cạnh đó, kh ối ngo ại
liên tục mua ròng trong các phiên gần đây

▪ Nhóm Vingroup : Tiếp tục giao d ịch gi ằng co và phân hóa khi lực cầu chưa đủ mạnh để tạo động
lực tăng mới. Diễn bi ến của nhóm vẫn có ảnh hưởng đáng kể đến ch ỉ s ố, nhưng chưa cho thấy
xu hướng rõ ràng .

▪ Nhóm Ngân hàng : Dòng tiền tập trung ch ủ yếu ở các cổ phi ếu đầu ngành, trong khi di ễn bi ến
gi ữa các mã chưa đồng nh ất, nhi ều mã vốn hóa lớn đã kéo xanh trở lại cu ối phiên, giúp nhóm
duy trì vai trò nâng đỡ th ị trường . Tiếp tục theo dõi TCB, VPB, HDB, ACB, MBB, VCB, CTG và STB .

▪ Nhóm ch ứng khoán : Đi ều ch ỉnh gi ảm, với nhi ều cổ phi ếu gi ảm trên 1% khi áp lực ch ốt lời gia
tăng sau nh ịp hồi ph ục . SSI, VIX, VCI và VND nổi bật, tiếp tục được theo dõi trong các phiên tới.

▪ Nhóm Dầu khí : Tiếp tục duy trì đà tăng cùng di ễn biến tích cực của giá dầu thế gi ới. Dòng tiền
tiếp tục ưu tiên nhóm dầu khí trong bối cảnh giá dầu duy trì ở vùng cao . Tuy nhiên, đà tăng
cũng bắt đầu ch ững lại . Ưu tiên quan sát : GAS, BSR, PVT, PVS .

Các nhóm c ổ phi ếu tr ọng tâm Tâm lý th ị trường

Đơn v ị: Ng àn VND
* Nhóm cổ phi ếu trung dài hạn : MWG, MBB, HAG, OCB

Trung l ập Trung l ập

Trung h ạnNg ắn hạn



MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM

Các thông tin, số liệu thống kê và khuy ến ngh ị trong bản báo cáo này, bao gồm cả các nh ận định cá nhân, được dựa trên các ngu ồn thông tin công bố đại chúng theo quy định của pháp luật, ho ặc các ngu ồn

thông tin mà chúng tôi cho rằng đáng tin cậy tính đến thời điểm phát hành báo cáo . Tuy nhiên, OCBS không bảo đảm tính chính xác, đầy đủ hoặc cập nh ật tuy ệt đối của các thông tin do bên thứ ba cung cấp .

Các nh ận định, khuy ến ngh ị, so sánh trong bản báo cáo này được đưa ra dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn trọng, theo đánh giá ch ủ quan của ngư ời lập là hợp lý tại thời điểm thực hi ện báo cáo . Do đó các

phân tích này có thể thay đổi trong tương lai theo tình hình bi ến động thực tế mà chúng tôi không có trách nhi ệm tự động cập nh ật liên tục, trừ trường hợp được yêu cầu chính thức từ Ban lãnh đạo Công ty

hoặc ràng bu ộc trong các điều kho ản điều kiện của hợp đồng kinh tế đã được công ty ký kết với các đối tác liên quan .

Báo cáo phân tích, định giá này nh ằm mục đích tham kh ảo . Báo cáo phân tích này và các tài liệu đi kèm được lập bởi Phòng Phân Tích Ngành và cổ phi ếu – CTCP Ch ứng Khoán OCBS , tất cả các quy ền sở hữu trí

tuệ liên quan đến báo cáo này đều thu ộc sở hữu của CTCP Ch ứng khoán OCBS . Công ty nghiêm cấm mọi việc sử dụng, in ấn, sao chép, tái xu ất bản toàn bộ hoặc từng ph ần bản Báo cáo này vì bất cứ mục đích gì

mà không có sự ch ấp thu ận của Công ty .

Công ty C ổ ph ần Ch ứng khoán OCBS

Tầng 26 , Tòa nhà The Hallmark, S ố 15 đường Trần Bạch Đằng, Phư ờng An Khánh, Thành ph ố Hồ Chí Minh, Việt Nam

Điện tho ại : (024 ) 7770 1212

Website : https ://ocbs .com .vn/

Phòng phân tích

Email : research@ocbs .com .vn

THÔNG TIN LIÊN H Ệ
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