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9 Piém chinh
Tac dong dudc danh gia dua trén dif liéu lich s tu cac cuoc khing hoang
tuong tu (Bién Do 2023-2024, Nga-Ukraine 2022). Xac suat dong eo bién
hoan toan va lau dai dudc danh gia thap (10%), phan Ién cac kich ban
(70%) hudng tdi dam phan va giai quyét hoa binh.
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Gia dau co thé tang manh ti’ 70-75 USD [én 90-120
USD/thung néu xung dot leo thang va eo bién
Hormuz bi dong.

Tac dong thij truong: VN-Index giam 1-3% ngan han
nhung thudng phuc hoi sau 10-30 phién néu xung
dot khong lan rong.

Nganh hudng Igi ngan han: Dau khi (GAS, PVS, PVD),
van tai bién (HAH, VOS), cang bién (GMD) do gia dau
va cudc van tai tang.

Nganh chiu tac dong tiéu cuc: Hang khong (VJC),
van tai n6i dia (VTO), ban lé (MWG) do chi phi dau
vao tang, si'c mua giam.

Nganh phong thu: Cong nghé (FPT) it bi dnh hudng
do khong phu thudoc nhiéu vao dau mo va cd tinh
phong thu cao.




BOI CANH XUNG DOT MY - IRAN & EO BIEN HORMUZ @OCBS

@ Tam quan trong trong chién lugc ctia eo bién Hormuz

e Van chuyén % nguon cung dau tho toan cau (20,9 trieu
thung/ngay)

e Cungcap 1/3 lugng khi hod Idng (LNG) toan cau

e Khong co tuyén duong thay thé du khd nang bu dap hoan toan
(dudng 6ng Bong Tay Saudi chi x(r ly 4,2 triéu thung/ngay)

£ Van chuyén qua eo bién Hormuz

Dau tho

Khi tu nhién hoa long (LNG)
4

Tuyén ducng thay thé va du trir chién lugc

m Pudng 6ng Pong-Tay Saudi:
(20% luu lugng)

, cT T A , T T € Du tr{f chién lugc toan cau c6 thé giai phong
* Anh hudng sau rong dén kinh té va thi truéng chung khoan toan cau trong thdi gian ngén

A Tac dong néu xung dot leo thang
e Gia dauBrentcdthé tangtu
 Gian doan chuoi cung Ung toan cau, tang chi phivan chuyén 30-50%

S Tuyén dudng qua MUi Hao Vong: tang van

, , . : chuyén, chi phitang 1-2 trieu USD/chuyén
& Panh gia kha nang dong eo bién

« Kha nang dong hoan toan bi nghi ngd do yéu cau quan su phutc tap (can & Nhan dinh
non 100 tau chién T X o
, o ) . ) , N . Cac chuyen gia quan su (Stratfor, 2025) va phan tich
* Du bao chi gay gian doan cuc bo trong truoc khi can thiep quoc thi trudng (Deutsche Bank Citigroup) danh gid xdc
té - :

, \ \ suat dong eo bién hoan toan la thap. Kich ban kha thi
* Kich ban hgp ly nhat: gian doan mot phan vai gia dau tang len nhat 1a gidn doan ngdn han, cuc bd vdi tac ddng gid
dau trung binh.




TINH HINH IRAN HIEN TAI
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S Lich st cang thang va thai do Iran

e TUnam 1980, Iran da de doa ddng eo bién han 15 1an nhung chua thuc hien
e Cang thang gan day (tdn cong cd sd hat nhan, thang 6/2025) cho thay Iran cd thé

cng ran han

* RUi ro déng eo bién thap do hau qua kinh té Idn vdi Trung Quoc — doi tac thuong mai

chinh cualran

Xac xuat cac kich ban o

 _

=]

& Haj tuyén dudng dan dau
du phong qua Oman lam
giam tinh cap thiép chién
Iugc cua Hormuz

m Dam pham thanh céng

m Leo thang xung dot

Thi truong toan cau, vai gia WTI tang 2%,
phan anh niém tin vao dam phan. Tam ly
thi truong van kha binh tinh sau vu tan
cong cua MYy. Tuy nhién, néu ché do bi

Giai doan ngan don vao duong cung, kha nang hanh

dong tuyét vong khong thé loai tru.

® Hiép udc phong thG GCC *Ap luc t Trung Qudc — doi
sé kich hoat phan uUng tac thudng mai Idn cua Iran
quan su nhanh néu lIran han ché kha ndng hanh
déng eo bién dong cu’c doan

. . , 70%
Kich ban 1: Pam phan

Cac nha ngoai giao Arab va phudng Tay
thuc day doi thoai dé tranh leo thang

® Gia dau: 75-80 USD/thung
@ TTCK: On dinh sau bién dong manh

Kich ban 2: Gian doan ngan

Gian doan cuc bd eo bién trong vai ngay
trudc can thiép quoc té

0 Gia dau:
n TTCK: Gidm 1-2%, phuc hoi sau 10-20
phién

(o)
Kich ban 3: Leo thang

Xung dot lan rong, ddng eo bién trong thdi
gian dai

©® Gid daju: 100-120 USD/thung
©® TTCK: Giam 2-3%, phuc hoi cham




TAC DONG DEN KINH TE VA THI TRUONG TOAN CAU £ OCBS

= Lam phat va ap luc chi phi =
° G|a' dé\u téng |ém téng Chl ph|' néng |u’o’ng’ IOgiStiC Vé Sén E!?_ﬁap 500 (Nga-Ukraine 2022) [] S&P S00 (Iraq 2003) [J VMN-Index (Bi€n B4 2023)
xuat, dan dén toan cau Ls

0.5
o

Thay d6i (%

-0.5
-1.0

e Cac quoc gia nhap khau dau (bao gom Viét Nam) chiu ap
lu'c chi phicao 2.0
» Lam phat tdng cd thé dan dén chinh sach tién té that R . T o0 Teas T+20 T30
chat, ap luc |én thi trudng von

% Gian doan chuoi cung U'ng ke Phan hod cdc nganh toan cau
« Chi phi van chuyén container cd thé tang (dir A~ Ning ludng +3 dén +5%
Ilel\J.kh.ung t\oang BLen E?o 2(??3—2024) \ N ~ Qudc phong e e
o Thm glan vaNQ crjuyen keo dai theo 10-14 ngay do phai di ™ Vang & Tai san an toan e
vong qua Mul Hao Vong ’
e Chi phi vAn chuyén mdi chuyén tang 1-2 triéu USD, anh V' Hang khong -3 dén -4%
hudng dén gia thanh hang hoa L Dulich -2 dén -3%
@ Cac bién phap giam thiéu tac dong
* Giai ph tu du trf chién lugc cac 03
nudc (An o, Trung Quoc) C&c su kién dia chinh tri I6n thudng gay gidm diém ngén han (1-
e Tang san lugng tU cadc nha san xuat bén ngoai vung Vinh 2%) trén cdc chi s6 nhu Dow Jones, S&P 500, nhung thudng
(My, Canada) phuc hoi sau 10-20 phién néu xung dot khong lan rong. Lich st
» SU dung tuyén dudng thay thé nhu dudng 6ng Dong- cho thay tac dong lam phat thucng bi phong dai, cac bién phap

Tay Saudi Arabia can thiép sé dudgc trién khai nhanh chdng




TAC DPONG DEN KINH TE VA CHUNG KHOAN VIET NAM QOCBS

2 Phu thudc vao nhap khau dau Phan 'ng VN-Index trong cac khiing hoang dia chinh tri
* Vlét Nam nhép khéu khOéﬂg 70% nhu Cé\u déu, Chiu téC déng [ ] Nga-Ukraine 2022 [] Bi€n Bé 2023-2024
% A o 7 D 1.5
trung binh tu bién dong gia dau 1.0
0.5

e P3tich I0y du trif va ky hdp dong dai han, giam tac dong tuc

-0.5

Thay ddi % VN-Index

th(\ji -1.0

« Chiphinang lugng tang lam tang chi phi san xuat va logistics 2o
\ A . A~ T-5 T-3 T-1 TO T+3 T+5 T+10 T+1% T+20 T+30D

toan nen klnh te Mgay giao dich (TO: ngay sur kien)
# Tac dong truc tiép han ché Tac dong lam phat
e Kim ngach thudng mai vdi Iran va Israel chiém dudi 0,1% \

téng kim ngach # Gia dau tang 10% -> chi phi nang lugng tang ~2%, anh
e VOn FDI tU hai nudc khong dang ké hudng CPI '~O.3—O.\4%
» Tac dong gidn tiép qua gid dau, chi phi sdn xuat va lam Tac dong CPI néu gia dau 90 USD/thung +0.7-0.8%

Ze A p 4
phat mdi la moi quan tam chinh Tac dong CPI néu gia dau 120 USD/thung +1.2-1.5%

= Tac dong dén thi trudng chirng khoan

. . o , A 9 Cadhoidautu
 VN-Index thucong giam 1-2% trong 1-2 phien sau cac su kien

Mdc du xung dot co thé gay bién dong ngan han, viéc nay tao cd hoi mua

dia Ch”lh tri o A ) S vao céac c6 phiéu cd ban tét vdi gid hap dan. Cac cong ty xuat khau I6n,
* Phuc hoisau 10-20 phien néu xung dot khong keo dai dau khi, va van tai bién cd thé dugc quan tdm trong giai doan nay.
« Nganh dau khi, van tai bién, cang bién cé tiém nang hudéng M&i quan tam vdi

[o]

thué quan My

« Van tai noi dia, hang khong, ban Ié tieu dung chiu ap luc




NGANH HUGNG LO1: DAU KHI

LS
-

16
14
12
10

= kA = S oD

Ly do hudng Igi

Gia dau tang manh cai thién bién Igi nhuan cac doanh
nghiép thugng nguon (tham do, khai thac), trung nguon
(loc hda dau) va ha nguon (phan phoi)

Trong khiing hoang Nga-Ukraine, co phiéu dau khi nhu
PVS, PVD tang tran trong cac phién gid dau tang

Pau tu dau khi toan cau tang manh khi gia dau & muc
80-100 USD/thung

Murc tang du kién

PVD PVS BSR GAS

GAS 1 8-10%
Tong Cong ty Khi Viét Nam - PV GAS

Pon vi dan dau nganh khi, hudng Igi tu
gia khi va dau tang. Trung han tich cuc
nhd nhu cau khi tu nhién tang trudng on
dinh.

PVD $12-18%

Khoan va Dich vu Khoan Dau khi

Pan gid cho thué gian khoan tang manh
khi gid dau cao. Gia dau >90 USD giup
tang nhu cau khoan tham do.

PVT
Van tai Dau khi

PVS

& OCBS

» 10-15%

Dich vu Ky thuat Dau khi Viét Nam
Cung cap dich vu khoan, lap dat, bao
dudng. Bién Igi nhuan cai thién khi
nhu cau dich vu k¥ thuat tang.

BSR
Loc hda dau Binh Son

™ 7-12%

Lgi nhuan tang 73% du bao nam 2025
nho crack spread cai thién khi gia dau

tang nhanh

* 5-9%

Hudng Igi kép tu gia cudc van tai va nhu cau van chuyén dau khi noi dja tang.
Poi tau chd dau va LPG cua PVT hoat dong hét cong suat khi gia dau >85 USD.

9 Nhan dinh dau tu

Nganh dau khi la nhdm hudng Igi truc tiép va ré rét nhat tu xung
dot My-Iran, v&i tiem nang tang gid co6 phiéu manh trong ngan han
(1-3 thang). Nha dau tu cd thé can nhac tang ty trong vdi PVS, PVD
cho dau cd ngan han va GAS cho trung-dai han.




NGANH HUGNG LOI: £ OCBS

¥ Ly do huéng Igi = CO0 phiéu hudng Igi chinh
Gian doan eo bién Hormuz buoc tau chuyén hudng qua cac
tuyén dai hon (nhu quanh Mti Hao Vong)

G - n : i . , Van tai va Xép dd Hai An
Thai gian van chuyén tang 10-14 ngay, chi phi van chuyén

Poi tau container hién dai, doanh thu tang 55% trong

tdng 1-2 triéu USD/chuyén Q2/2024 (khiing hodng Bién Do)

Gia cudc container toan cau tang 30-50% (tudng ty khuang Dy bdo tang: ? 3-7% ngan han

hoang Bién D4 2023-2024)

Viét Nam co thé trd thanh diém trung chuyén thay thé cho Gemadept

cac cang Trung bong (nhu Jebel Ali) SA hitu cang Gemalink va Nam Binh V{, Iuu lugng

container tang 9% (khtiing hoang Bién Do)
DU bdo tang: 1 2-5% ngan han

= Gia cu'dc container bién dong

6,500 Vietham Container Shipping
6,000 Doanh thu tang 12% nam 2024 nhd luu lugng container
5,500 qua cang Hai Phong
5,000 DU bao tang: 12-4% ngan han
4,500
4,000 Van tai Bién Viét Nam
3,500 Hudng Igi tU nhu cau van tai hang hda tang va gia
ath anh 2d and g2h Enh bﬁﬂﬂmﬁ uﬁﬂﬁ'.’.lﬁ cudc cao hon

ou

DY Du bdo tdng: 13-5% ngan han




NGANH CHIU TAC DONG TIEU CUC: VAN TAI NOI PIA & HANG KHONG QOCBS

= \Van tai noi dia

e Chiphinhiénliéuchiém 40-60% chi phivan hanh

e Canh tranh cao khién kho tang gia cudc dé bu dap chi
phi

* Ldi nhuan nganh giam ~10% trong khiing hoang 2022

B Trudc khang hoang I Sau khing hoang
Chi phi nhién ligu

Chi phi bao tri

L0 10 20 20 40 20 60
Phan tram chi phi (%&)

J 5-8%
Van tai xang dau noi dia, bién Igi nhuan gidm manh
do chi phi nhién lieu tang

V 4-6%
Van tai hanh khach va hang hoa dudng bo, chiu ap
luc tu chi phi nhién liéu

J 3-5%
Co thé giam thiéu tac dong nhd vi thé doanh
nghiép, nhung van chiu ap luc

4+ Van tai hang khong

e Chiphinhiénliéuchiém 30-40% chi phivan hanh

e Gian doan khong phan cd thé lam giam nhu cau bay

e Cac hang hang khong toan cau (Delta, United) giam 2-3,8%
trong khiing hoang Bién Do

« Khd khan tang them do nganh dang phuc hoi sau dai dich

B Trodc khang hoang s Sau khdang hoang
Chi phi nhiégn ligu

Chi phi thue may bay

O o 10 15 20 25 30 o 15 40
Phan tram chi phi (%)

J 7-10%

Bien Igi nhuan gidm manh do chi phi nhién liéu tang, mac
du coé chién lugec phong ngtra rdi ro tot han

J 8-12%

Ap luc tai chinh I&n han do ng cao va chi phi nhién liéu
tang, kha nang phuc hoi cham han

Q

Nganh van tai n6i dia va hang khong la hai nganh chiju tac dong truc tiép
nhat tU tang gid dau do khong hudng Igi tU gia cudc quoc té tang nhu
van tai bién. Kich ban xung dot kéo dai vdi gid dau tréen 100 USD/thung
sé gay ap luc Ién 1én cdc doanh nghiép cod ty 1€ ng cao




NGANH CHIU TAC PONG TIEU CUC: &) OCBS

E Nganh ban lé tiéu dung m Nganh xuat khau

Gjé dé‘u.téng gAéy lam Ehét( lam gi,é]m stfc mua cua ngudi tiéu dung va Gian doan chuoi cung Ung va chi phi nguyén liéu dau vao tang lam giam
tang chi phi van chuyén hang hoa bién Igi nhuan clia cac nganh dét may, go, va thly san

Thé Gidi Di Pong Dét may Thanh Cong

Ap luc ngdn han tU stc mua yéu va chi phi logistics, nhung chéng chiu tét Bién Igi nhuéan giam do chi phi van tai tdng. Khung hoang Bién D6 cho
nhd san pham thiét yéu. DU bdo bién dong: -2% dén -5% thay chi phi van tai tang 30% gay ap luc Idn

FPT Retail Sgi Thé Ky

Ap luc tU lam phat va chi phi'van chuyén tang, nhung ky vong chong chiu Ap luc tU chi phi nguyén liéu va logistics. Sic mua tai thi trudng xuat
tot tu mo hinh kinh doanh tap trung san pham thiét yéu. khau gidm do lam phat toan cau.

Véng bac Pa qU)'I Phu NhUén Thl:ly san Vinh Hoan

Giam suc mua trang suc do lam phat, tac dong tieu cuc Ian hon Igi ich tu Chi phi van chuyén tdng anh hudng truc tiép dén hoat dong xuat khau.
gla vang tang. Khong thuoc nhom huadng lgi Ian. Bién Igi nhu4n ¢4 thé gidm manh trong ngan han.

9 Piém nhan-Banleé
D{ liéu lich sur tU khiing hodng Nga-Ukraine 2022 cho thay:

«  MWG gidm 6% ngan han nhung van duy tri tang trudng doanh thu 8.5% ? .
(133,405 ty VND) 5

e San pham thiét yéu (dién thoai +15%, dién lanh +45%) va toi uu chi phi 3
(giam ton kho -12%, nd vay -33%) giup chong chiu tot 4

e Xung dot My-Iran co tdc dong du bao nhe han Nga-Ukraine 5

-
A Ruiro chinh -7
Chi philogistics tang 30-50% (theo khtiing hoang Bién B4 2023-2024) -8
Luu kho, x&p d& tai cdng tang do gid nhién liwwuj va phi dich vu cao haon. MWG FRT PMJ TNG STK VHC

Suc mua tai thi trudng xuat khau giam do lam phat, anh hudng quan trong néu xung dot kéo dai




PHAN TICH KICH BAN & MUC PO TAC PONG
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Kich ban 1: Pong eo bién tam thai (1-2 tuan) E(éc SyU3t: 700/}

& Gia dju 90-100 USD/thung (Citigroup, 2025)

= VN-Index: Giam 0,8-1% trong 1-2, phuc hoi trong 10-18
phiéen

v Nganh hudng Igi: Dau khi (GAS, PVS +5-10%), van tai
bién (HAH +3-7%), cdng bién (GMD +2-5%)

X Tdc dong tiéu cuc: Van tai noi dia (VTO -3-5%), hang
khong (VJC -3-7%), ban 1é (MWG -2-5%)

= Dien bién VN-Index du bao

[ ] Kichbantamthai [ ] Kich ban kéo dai
102

101 :
100 ¢ ' :
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iy
TO T+5 T+10 T+15 T+20 T+25 T+30

& Gia dau: 100-120 USD/thung, co thé 150

Kich ban 2: Pong eo bién kéo dai (>1 thang) Q(éc AT 10%

USD/thung néu xung dot lan rong (

= VN-Index: Giam 2-3% trong 3-5
30 phién (SSI, 2022)

Deutsc

ohién,

ne Bank, 2025)

ohuc hoi trong 20-

v' Nganh hudng Igi manh: Dau khi (GAS, PVS +7-15%), van tai

bién (HAH +5-10%)

X Tdac dong tieu cuc sau: Van tai noi dia (VTO -5-10%), hang
khong (VJC -7-10%), bén 1& (MWG -5-7%)

2 Nhan dinh & Kich ban dam phan (20%)

Pam phan thanh cong (xac suat 20%) co thé gilf gia dau d muc
75-80 USD/thung, vdi VN-Index chi bién dong nhe (+0.5%). Tuy
nhién, cang thang dia chinh tri van tiép dien lam tang bién

dong thi truong.

A Yéu to can theo doi

 Phan Ung cua ham doi 5 My tai vung vinh

« Tuyén bo clia OPEC+ vé tang san ludng su phong

e Hdptac gilra Trung Quoc va Iran (doi tac thuong mai 16n)

« Phan Ung cua thi truong tai chinh toan cau




KHUYEN NGHI PAU TU & KET LUAN

&) OCBS

® Uu tién cac co phiéu nganh dau khi
Cac doanh nghiép hudng Igi truc tiép tu gia dau tang, bien Igi
nhuan cai thién manh

[’PGAS [’PPVS l’I‘PVD [’PBSR l’I‘PVT

® Xem xét dau tu vao van tai bién va cang bién
Hudng Igi t nhu cau trung chuyén va gia cudc tang 30-50%

| tHAH [Mvos [ temp [ vsc

® Tranh cac co phiéu hang khong va van tai noi dia
Chi phi nhién lieu tang manh (40-60% chi phi dau vao), kho
chuyén chi phi sang khach hang

[Vvvic v HVN (L vTo |4 NS

® Can nhac cho danh muc phong thu
Nganh cong nghé (FPT) va mo6t s6 doanh nghiép ban |é dau
nganh (MWG, FRT) cd kha nang chong chiu tot

l—FPT l—MWG

l~~ Chién ludgc dau tu theo kich ban
Kich ban 1: Bam phan - Gid dau 75-80 USD (70%)
Phé&n b6: 60% co phiéu cd ban, 30% dau khi, 10% tién mat
Kich ban 2: Gian doan ngan - Gia dau 80-90 USD (20%)

4
Phén bo: 50% dau khi/van tai bién, 30% co6 phiéu phong thu, 20% tién mat

Kich ban 3: Leo thang - Gia dau 100-120 USD (10%)

4D
Phén bo: 40% dau khi, 30% tién mat, 20% vang, 10% co phiéu phong thu

9 Keét luan
e Tac dong cla xung dot My-Iran len TTCK Viét Nam du bdo co tinh

e Kha nang ddong eo bién Hormuz hoan toan va kéo dai dugc danh
gia thap (10%)

* VN-Index du bao giam 1-3% trong ngan han nhung cd thé phuc hoi
sau 10-30 phién

e Chién lugc trong cac phién giam,
tranh cac nganh chiju tac dong tiéu cuc, va san sang diéu chinh
phan bo tai san khi tinh hinh thay doi




L) OCBS
THANK YOU
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