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TONG QUAN OOCBS

BBE—=— AP LUC LAM PHAT DAI DANG VA SU THAN

CONG NGHIEP VNG CHAC- TIEU DUNG VA DAU _ TANG TRUGNG GN DINH, LAM PHAT ® LAM PHAT NEO CAO VA THANG DU

TRONG CUA THI TRUGNG 47U GAP THACH THUC TIEM CAN MYC TIEU THUGNG MAI THU HEP

Fed nhiéu kha ndng sé duy tri |ai suat & muc cao B6i canh cdng thang thudng mai vdi My va bién déng Su phan hda gitta nganh ché tao va dich vu Nhat Ban dang van hanh chinh séch tién té
dén cudi mua he, tiép tuc theo ddi sdt sao d{f liéu ty gid ngoai té van 1 rli ro chinh. Trung Qudc dang ddi hoi cac bién phép kich thich mang tinh than trong, tiép tuc “chd s6 ligu” va duy tri 14
lam phét va viéc lam trudc khi can nhac cat gidm. duy tri chinh sich tién té én dinh, dlng trong tam va “dling nhém”, trong khi chinh sach tién té suat thap, trong khi chinh sach tai khda cd thé
Nhifng dién bién vé thué quan va chinh sdch theo d&i sdt sao dif liéu kinh t& mdi. Trong diém trong can duy tri su linh hoat dé can béng gitra dudc siét chat hodc diéu chinh linh hoat han
thudng mai tiép tuc la bién s6 then chét, cé thé ngan han 13 quan Iy rui ro chudi cung Ung, cling cd kiém soét lam phéat vd ngdn nglra giam d8 hé trg khu vuc doanh nghiép va 6n dinh chi
anh huéng tryc tiép dén chi phi doanh nghiép va niém tin doanh nghiép va thic day cai cdch co cdu dé phat, ddm bdo nén kinh t& duy tri da hai phi sinh hoat, ddm bao c&n bing gitfa kiém
hudng di clia chinh sdch tién té trong thai gian tdi. tao nén tang bén virng cho tang trudng dai han. phuc bén virng. ché lam phét va thic ddy tang trudng.

TANG TRUGNG VNG VANG — PHAT HUY NOI TAI HUGNG DEN MUC TIEU MANH ME

Trong nlra dau ndm 2025, kinh t& Viét Nam tiép tuc duy tri da tdng trudng virng vang vdi GDP quy 2 dat +7,96% so vdi clng ky, chtl yéu nhd dong Iuc tir khu vuc ché bién—ché
tao va dich vy, trong dé nhém dién tir va dong von FDI dudc duy tri manh mé gitr vai tro then chat. Lam phat dudc kiém sodt & muc 3,57% so vdi clng ky, thap hon muc tiéu dé
ra, qua dd gidp 6n dinh sic mua ndi dia va tao du dia cho chinh sdch tién té linh hoat . Cdn c&n thudng mai nfa dau ndm ghi nhan thdng du 7,6 ty USD, phan anh xudt khau
dudc duy tri tét va kiém sodt nhap khdu hiéu qua. Gidi ngan dau tu coéng tich cyuc va tap trung vao ha tdng giao thong, ndng lugng tai tao va cang bién d& ciing c6 nén tang noi
Iyc. Trong b&i canh kinh t& toan cau nhiéu bién dong, trong tdm trong giai doan tdi sé la (1) dau tu cong va ha tang trong diém; (2) thu hut FDI chat lugng cao; (3) phat trién thj
trugng trong nudc va kinh té s6; (4) On dinh kinh t& vi md va nang cao chat Iugng ngudn nhan Iuc.

Cdc nghi quyét lién tuc dudc cai cdch va dua ra nhdm cai thién thdc ddy tang trudng kinh té:

1. Nghi quyét 68-NQ/TW: khuyén khich mé hinh dong tai trg tir quy trung uong-dia phudng, tu nhan va céc té chic tin dung, tao cd ché uu dai vé dat dai, tin dung, thué cho doanh nghiép tu nhan -> thic day
va khang dinh vai tro tu nhan, khuyé&n khich doanh nghiép tu nhan tham gia sau réng vao cdc du én ha tang trong diém, xuyén suét giai doan 2025—2030

2. Nghj quy&t 138/NQ-CP: K& hoach hanh ddng ctia Chinh phu thifc hién Nghi quyét 68-NQ/TW, giao BO K& hoach & Pau tu x4y dung va trién khai 16 trinh gidm thu tuc hanh chinh, minh bach hod quy trinh
cép phép cho dau tu tu nhan -> ddn gian hod thd tuc hanh chinh, gidm thiéu rao can phép ly va rdt ngén thdi gian cap phép.

3. Nghjdinh 210/2025/ND-CP: md réng doi tugng va nadng muc hd trg dau tu cho doanh nghiép nho va vira khdi nghiép sang tao, bao gém: vay vén tin dung vu d&i, bao 1anh tin dung, giam 50% phi tham dinh
du dn -> ho trg thic day vai tro doanh nghiép vira va nho.

4.  Luatslra d6i Luat Doanh nghiép & Nghi dinh stra d6i 155/2020/ND-CP: Doanh nghiép phat hanh trai phiéu riéng Ié chi dugc khi tdng ng phai trd khéng vugt qué 5 18n vén chi s& hifu, 4p dung cho cé céng
ty chua dai ching va cédc dinh ché tai chinh -> kiém sodt that chat rui ro, cAn bing gitra nhu ciu vén cho tdng trudng va an toan hé théng tai chinh, hudng tdi phat trién bén ving.

5. Nghj quy&t 204/2025/QH15: Gidm thug gid tri gia tdng (GTGT) t&r 10% xudng 8% ddi vdi mdt s6 nhdm hang hda, dich vu theo Ludt GTGT 2024, nh&dm kich cau tiéu dung va ho trg doanh nghiép hdi phuc sau
dai dich. -> C4t gidm 2 diém % GTGT ngay gitfa ndm, khuy&n khich tidu dung ndi dia va gidm 4p luc tén kho cho doanh nghiép, qua dé duy tri da ting trudng dén cudi ndm.
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MY : AP LUC LAM PHAT DAI DANG VA SU THAN TRONG CUA THI TRUONG O OCBS

Thi trudng lao dong vén virng vang nhung ¢6 dau hiéu than trong

«  Mic du lam phét cd xu hudng cham lai, téc dd tang clia CPI van vudgt xa muc tiéu 2% cula Fed,
chti y&u do chi phi hang nhap khau va dich vu duy tri & mdc cao.

120 6%

«  Thitrudng lao dong tiép tuc cho thay d6 bén bi vdi ty |& that nghiép gilf 8 muc thap, song cac 100

R 4%
doanh nghiép thé hién su than trong trong tuyén dung trudc béi canh thudgng mai toan cau

a 3 80
khong 6n dinh.
e Tiéu dung tiép tuc la dong luc chinh ctia nén kinh t&, du doanh s@ c6t 16i chi tdng nhe, trong 0 7
khi tdm Iy ngudi tiéu dung phan nao dudc ciing c6 nhd ky vong lam phat gidm. San xuat cong 0
nghiép phuc hdi khiém t&n, phan dnh su chd dgi thém tin hiéu ré rang ti thi trudng trudce khi |} [ | b~ 0%
ma réng quy mo. 20
» Trong bdi cdnh ndy, Fed nhiéu kha ndng sé& duy tri 1ai sudt & mdc cao d&n cudi mua he, tiép o
tuc theo doi st sao dif liéu lam phdt va viéc lam trudc khi can nhac cit giam. Nhifng dién o o N o Q o Q 3 < 3 S o w0 -
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TRUNG QUOC: CONG NGHIEP VNG CHAC- TIEU DUNG VA PAU TU GAP THACH THUC ©) OCBS

Thi trudng lao ddng van virng vang nhung c6 dau hiéu than trong

*  CAn bing "hai tru cot” nhung ndi luc tiéu dung con yéu: M3c du cong nghiép ché tao va xuat 60
khau tiép tuc déng vai trd tru cot vdi tdng trudng vuct ky vong, luc cau ndi dia van chua thé bu 38%
dép hoan toan. Doanh s8 bdn 1& va dau tu bdt ddng san di ngang cho thdy ngudi tiéu dung va nha
dau tu con than trong, han ché& da phuc hdi lan toéa vao toan bd nén kinh té. JJ
. II.IJJ-

o

+  Nguy cd gidm phat va nhu cau hd trg cé muc tiéu: CPI gan nhu di ngang trong khi PPl gidm sau _I IJ J
tiém dn nguy cd giam phét § khu vuc cong nghiép. Diéu nay budc PBoC va chinh quyén dia . ad 'I | —.‘! '_l-'.ll -IJ'-'_'-- - J'_--l-'-'- °

phuong phai tp trung céc bién phdp ndi 1dng cé chon loc—nhu gidm |4i suat cho vay bat dong
san hodc uvu d&i tin dung cho doanh nghiép vlifa va nho—thay vi kich thich dai tra, dé trénh tao
bong bdng tai san va ldng phi von.

» B®i canh cdng thang thuong mai véi My va bién ddng ty gid ngoai té van 12 rai ro chinh. Trung 40
Qudc dang duy tri chinh sdch tién té 6n dinh, ddng trong tdm va theo doi sét sao dif liéu kinh té e
mdi. Trong diém trong ngdn han I3 quan ly rdi ro chudi cung (ng, cliing ¢ niém tin doanh
nghiép va thic dady cai cdch cd cdu dé tao nén tang bén virng cho tdng trudng dai han.

Lam phat thap, nguy cd giam phat van hién hiru
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CHAU AU: TANG TRUONG ON PINH, LAM PHAT TIEM CAN MUC TIEU <) OCBS

Tiéu dung ndi dia giam nhe, tam ly kinh doanh con dé dat

+  Su phuc héi khdng dong déu giifa cdc nganh san xuat va dich vu: nganh ché tao tiép tuc co hep 15%
du c6 dau hiéu cai thién tlr thang 5. Trong khi d6, dich vu cham vao vung md& rong, phan dnh sy l l i
I l I

phuc héi ré rang & linh vuc tiéu dung ndi dia va du lich sau giai doan dinh tré. Khoang céch nay |
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minh chitng cho viéc mot nén kinh t&€ phu thudc xuadt khau nhu chau Au van con can thém dong
10%

o
o

Iuc ndi tai dé khdi phuc toan dién.

+  Ap luc lam phat tiém cin muc tiéu k&t hdp vdi chinh sdch tién té than trong: CPI khu vuc déng
euro da dat ngudng 2% vao thdng 6, sat muc tiéu clia ECB, trong khi gid san xuét (PPI) van giam,
tao ra mét "chiéc kep” gilta p luc tdng gid tiéu dung va nguy cd gidm phdt trong chudicung Ung.
Trudc tinh hinh dd, ECB gitr nguyén 13i suat tién glfi § 2,00% va chi cdn nhac ndi long tu tir dé vira
ho trg tdng trudng vira khdng kich hoat da giam phét sau han.
30
» Su phan hda gitra nganh ché tao va dich vu doi héi cac bién phdp kich thich mang tinh “ding
nhém”, trong khi chinh sach tién té can duy tri su linh hoat dé can bang gitra kiém sodt lam 5%
phat va ngdn ngtra gidm phat, ddm bao nén kinh t& duy tri da hai phuc bén virng.

Tang trudng GDP va viéc Iam &n dinh - Lam phat gan cham muc tiéu, nhung ép luc gidm phét van hién /\ I
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NHAT BAN: LAM PHAT NEO CAO VA THANG DU THUONG MAI THU HEP O OCBS

Giao dich ban 1é van giam, thé hién tiéu dung ndi dia chua héi phuc bén virng.

*  Lam phat cao bén vitng kém rai ro chu ky chi phi: CPI 16i thang 6 tdng 3,3% svck cho thay chiphi 4o 100%
thuc pham va dich vu tiép tuc neo cao, ddy ganh ndng I1&n ngudi tiéu dung va doanh nghiép. Néu
gid nguyén liéu nhap khau khéng gidm, sc ép chi phi s& lan rong, budc BOJ can nhéc gia tadng hd
trg thanh khodn hodc kéo dai chinh sach ndi I6ng dinh lugng dé tranh 1am chdm nhip héi phuc
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«  Xuat khau suy giam va nhu cau gia tdng bién phdp tai khda: Xuat khau lién tiép giam trong hai L
théng, khién thdng du thugng mai thu hep manh. Doanh nghiép Nhat dang kéu goi gdi hd trg tai
khda b6 sung, nham bu d&p khoang trong doanh thu xuat khdu va giam &p Iuc chi phi dau vao
tang, dic biét trong bdi canh cdng thdng thudng mai véi My con kéo dai. 65%

75%

70%

+ Nhat Ban dang van hanh chinh séch tién té than trong, tiép tuc “chd so liéu” va duy tri Idi sudt 40 60%

thap, trong khi chinh sach tai khéa cé thé dudgc siét chit ho3c diéu chinh linh hoat han dé hé 55%
trg khu vuc doanh nghiép va én dinh chi phi sinh hoat, ddm bado can bang gitta kiém ché lam 50%
phat va thidc day ting truéng. P
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TANG TRUGNG GDP Q2/2025 VUQT TROI — BAM SAT MUC TIEU TANG TRUGNG 8% ©) OCBS

*  T&ng trudng GDP Viét Nam nlra ddu ndm 2025 chu y&u dén ti 2 [inh vuc chu dao la ché bién—ché tao va dich vu v8i muc tdng trudng vugt trdi han 8% cho dich vu va gan 9% cho cong nghiép va xay dung.

+  Chinh pht vira khang dinh muc tiéu tdng trudng GDP ndm 2025 |a 8,3-8,5 %, mot con s6 vugt troi so vdi dy bdo trung binh cla céc té chic qudc té (IMF udc tinh 5,4 % , Ngan hang Thé gidi du bao 6,8 % ),
dong thdi khadng dinh day khéng phai la "muc tiéu bat kha thi” ma 1a yéu cau "khéng thé khdng lam” dé tao da va nén tang virng chéc cho tidng trudng hai con sd giai doan 2026—2030. D& hién thuc héa muc
tdng trudng nay, Chinh pht dét ra hai kich ban chi tiét: Kich ban cd sd (8 %) yéu cau tang trudng quy Ill dat 8,3 %, quy IV dat 8,5 %, dua quy md GDP ca nam vugt 508 ty USD va GDP binh quéan dau ngudi trén
5.000 USD; Kich ban cao (8,3—8,5 %) doi hoi quy Ill tdng 8,9-9,2 %, quy IV tdng 9,1-9,5 %, hudng tdi quy md GDP trén 510 ty USD va GDP binh quén d&u ngudi trén 5.020 USD.

» 4 "tru codt” dong Iuc tdng trudng gom: Pau tu cdng va ha tang trong diém: giai ngan 100 % k& hoach van, tap trung vao giao théng, nang lugng tdi tao, cang bién va dd thi vé tinh dé giam chi phi logistics
va kich thich hoat dong san xudt —xay dung. Thu hidt FDI chat Iugng cao: tiép tuc cdi thién méi trudng dau tu, uu tién cdc du dn cong nghé cao trong nganh ché bién—ché tao, dién tir va 6 t6 dé nang
cao gid tri gia tdng chudi xuat khau. Phat trién thi trudng trong nudc va kinh té so: kich cau tiéu dung, ddy manh thuong mai dién td, fintech va dich vu s8 khi ti 1& st dung Internet da chiém 75 % dan
s6. On dinh kinh t& vi mé va nang cao chat Iugng ngudn nhan luc: kidm sodt lam phat dudi 4,5 %, duy tri bdi chi ngan sach trong gidi han an toan, déng thdi ting cudng dao tao nghé va chuyén déi s6
trong doanh nghiép.

GDP Q2/2025 tang trudng tich cuc (+7,96% svck), chi thap hon toc d§ tang 8,56% cua Ca 2 khu vuc cdng nghiép xay dung va dich vu déu ghi nhan muc ting trudng cao lan lugt dat
Q2/2022 trong giai doan 2020-2025. Viét Nam van kién dinh véi muc tiéu ting truéng GDP 8,97% va 8,46% gop phan chu dao trong tang truéng GDP.
trong ndm 2025 dat tdi thiéu 8%.
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LAM PHAT TIEP TUC DUGC KIEM SOAT TOT — KHA NANG KIEM SOAT DUGI MUC TIEU BE RA O OCBS

«  Lam phét Viét Nam nira ddu 2025 chiu tdc ddng manh ti céc diéu chinh gié dich vu céng va bién ddng gid thuc pham, trong khi nhédm nang lugng cd xu hudng gidm gid ho trg “ha nhiét” CPI.

«  Chinh pht va Quédc hdi giao muc tiéu kiém sodt CPI 8 muc khodng 4,5 %, trong khi tai mot hoi thdo & Ha NOi dau ndm. Ngan hang Phat trién chiu A (ADB) mdi nhat du bdo lam phat gidm dan vé 3,9 % trong
nam 2025, sau dé ti€p tuc ha xuéng 3,8 % nam 2026. Ngan hang Thé gidi (WB) cling ky vong lam phét dudc gitr 8 muc 3,5 %,.

> V@i chinh sach tién té linh hoat va ngudn cung thyc pham dugc cung ¢, dong thdi mat béng Iai suat tiép tuc duy tri 6n dinh va gia nang lugng toan cau ¢ mirc tuang déi. Ky vong lam phat dugc kiém
soat trong khoang 3,5-4,3 %, tap trung quanh ngudng 3,7 % cho phép Ngan hang Nha nudc du dia diéu hanh linh hoat dé vira kiém soat gia ca, vira ho trg tang trudng kinh té.

CPIT6/2025 tang 0,48% so véGi thang trudc; ting 2,02% so vdi thang 12/2024 va tang 3,57% so vdi cung ky. DU vay, lam phat van con thap hon rat xa so véi muc tiéu dé ra
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THANH KHOAN MO RONG — TY GIA HA NHIET NHUNG AP LUC VAN TON DONG © OCBS

Thanh khoan hé théng lién tuc dugc duy tri kiém soat
Don vi: Nghin Ty VND

«  DXY dao ddng trong bién dd hep, chiu chi phdi qua lai gitra dif liéu kinh t& tich cuc clia My va
céc tin dén chinh tri quanh Fed. Thi trudng dang trong trang théi "chd” hai déng thai Idn tu
Fed va s0 liéu lam phat, nén nhiéu kha ndng DXY tiép tuc di ngang trudc khi bt pha hudng ré 50,000

240,000

rang. Ngan hang da h trg thanh khodn va bom rong vao hé théng thong qua thi trudng ma. Ty 140,000
gid c6 phan ha nhiét nhung van dang neo 6 muc cao. 20,000 N

» Trong thdi gian tdi, du DXY c6 xu hudng bat tdng lai nhung sé khong qua cao do tir ky vong ‘ “ 1. R [ I nm | I | oo
FED sé cat giam lai suat vao thdi gian tdi. Do vay, ty gia VNDIUSI? van sé gdp nhiéu ap luc tir -10,000 l f 0000
nhirng bién déng kinh té-chinh trj toan cau, nhu cau nhap khau va nhirng diéu chinh lién '
tuc trong chinh sdch thuong mai quéc t&. Dong vén FDI va cdn can thuong mai van dang 20,000 o0

cho thay nhiéu ky vong hon so véi trudc d6. Tir dé, hd trg chinh sach linh hoat cia Ngan
hang Nha Nudc c6 thé can thiép kip thdi qua cac phién ban ngoai té ky han dé én dinh thi
trudng. Do vay, thi trudng ngoai héi ky vong van trong bién dé kiém soat. Viéc dau tu truc -70,000 -260,000
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Nhiéu kha ndng DXY sé tiép tuc duy tri quanh madc 98.5 chd bién ban hop Fed va s6 liéu lam Ty gia dang dao dong ngang nhung van neo & mifc cao
phat sap tdi. Don vi: VND/USD
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LAI SUAT TIEP TUC DUQC DUY TRI VA KIEM SOAT O MAT BANG THAP <) OCBS

+  Vlra qua tai thi trudng md ngan hang nha nudc d& badm rong vao hé théng vdi muc 1ai sudt 4%. B&n canh dd, mat bang |ai suat huy dong va lai suat lién ngan hang van dang tiép tuc neo gitr 8 muc thap.

> Lai suat sé tiép tuc dugc duy tri va kiém sodt § mirc thap nhdm ho trg tang trudng tin dung, thiic ddy muc tiéu tang truéng kinh té theo chi trudng cia Chinh Phi. Véi nhitng ngudi dit yéu té an toan
1&n hang dau, mét chién lugc hiéu qua la chia nhé khoan vén: phan giri khdng ky han dé rit bat citf Idc nao, phan con lai don vao ky han dai nhdm hudng l3i suat cao han. Pong thdi, viéc ludn cap nhat
kip thdi 14i sudt cd ban do NHNN céng b sé gilip ban nhanh chéng diéu chinh ky han gtri khi chinh séch cé bién ddng, duy tri mirc sinh I8i 6n dinh trong b&i canh nhiéu yéu t6 kinh té& van con chua rd

rang.

Ngan hang nha nudc bom rong thanh khoan ngén han vao hé théng véi mic 13i suat 4%. Lai sudt huy dong di ngang tir ddu nam dén nay & mat bang thap
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THANG DU THUONG MAI VAN PHU THUOC RAT NHIEU VAO FDI O OCBS

Trong thang 6/2025, xuat khau hang hda cla Viét Nam dat 39,49 ty USD, tdng 16,3 % so vdi cung
ky ndm trudc , nhap khau dat 36,66 ty USD, tdng 20,2 % svck, gilp xudt siéu 2,83 ty USD. Cong
don 6 thang dau nam, xuat khau dat 219,83 ty USD, tdng 14,4 % svck trong khi nhdp khdu dat
212,20 ty USD, tang 17,9 % svck, dua thdng du thudng mai ca giai doan 1én 7,6 ty USD

Thuong mai Viét Nam nlra ddu ndm 2025 tiép tuc ghi nhan thing du &n tugng nhd sy déng gép
cht lyc tif khu vuc FDI cuing vdi kha ndng xuat khau ndi dia ngay cang cai thién, trong khi nhap
khau van dugc kiém sodt chat ché dé phuc vu san xuét; dong vén FDI manh mé khéng chi thic
ddy ma rong céng sudt xuat khau ma con hd trg chuyén giao cdng nghé, gilp nang cao gid tri gia
tdng va da dang hdéa san pham xuat khau.

V@i xu hudng 6n dinh nhu cdu toan cau va kha ning tan dung t6t Igi thé hiép dinh thuong mai
ty do, cadn bang thudng mai nhiéu kha nang tiép tuc thing du, dong thdi Viét Nam can cha déng
ng phd cdc bién dong chudi cung ng va rai ro dia chinh tri dé duy tri da xuat siéu bén virng.

6 thang dau ndm, téng kim ngach xuat khau dat mitc ting trudng hai con sé so vdi ciing ky, vdi
déng Iyc chinh dén tir dong vén FDI gidi ngan manh va sy hoan thién chudi cung (*ng ndi dia
Don vj: VND/USD
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X U3t khau khu vuc trong nudc mmmm—— Xu&t khdu ctia DN FDI mmmmm Nhap khau khu vuc trong nudc

Nhéap khau ctia DN FDI emm— Th3ng dU khu vyc trong nude em— Th3ng dU khu vi/c FDI

e— TONQ thing dU

Cén can thuong mai cta Viét Nam dang ghi nhan thing du va duy tri da ting truéng an tugng
trong béi canh day khé khan.
Don vj: VYND/USD
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X U3t khau khu vuc trong nude mmmmmm Xuat khau cda DN FDI mmmmm Nhap khau khu vuc trong nuéc
Nhéap khau cta DN FDI emm— Th3ng dU khu vi/c trong nudc em— Th3ng dU khu vifc FDI

e— TONQ th3Nng dU

Su déng gop tir khu vire FDI khdng chi dén tir kha nang tan dung t6t chudi cung (rng toan cau ma
con nhd vu dai thué, cdng nghé va mang ludi déi tac rong khap.
Don vj: VND/USD
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CAN TIEP TUC MG RONG DA DANG HOA THI TRUONG BE DUY TRi DA TANG TRUGNG BEN VUNG © OCBS

+  Hoat ddng thudng mai ctia Viét Nam vdi cht dao 12 nganh ché bién—ché tao, khi phan 18n gid tri xuat khdu dén tir cdc sdn pham céng nghiép va dién t, dong thdi nh&p khau van tép trung vao nguyén liéu
va linh kién phuc vu sdn xudt trong nudc . Hoa Ky, EU, Nhat Ban va Han Qudc van 13 nhitng thi trudng xudt — nhap khau chu luc, trong khi Trung Qudc tiép tuc 13 ngudn cung Idn nhat vé nguyén liéu dau
vao. Viéc tham gia s&u réng vao cac hiép dinh thudng mai tu do nhu EVFTA, CPTPP va RCEP d4 gilp Viét Nam da dang hda thi trudng, tdn dung uu dai thué quan va gidm thiéu rdi ro tU phu thudc don |é .

> D@ duy tri da tdng trudng bén virng, trong tdm chién ludc can hudng dén phat trién cdng nghiép phu trg ndi dia, ndng cao chat lugng san pham xuat khau, dong thdi tiép tuc cai cdch tha tuc thuong mai
va ddy manh xtc tién tai cdc khu vuc tiém ndng nhu Nam A, Trung Bong va chau Phi.

Xuat khau tap trung thi trudng I6n nhu My, EU, Nhat Ban Nhap khau chd yéu Trung Quéc, Han Quéc, ASEAN
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PMI TIEP TYC SUY YEU NHUNG SAN XUAT CONG NGHIEP VAN KHA QUAN ©) OCBS

*  M&c du chi s6 PMI san xuat cta Viét Nam lién tiép duy tri dudi ngudng 50 trong ba thang, cho thay ép luc gidm don hang, dac biét ti xuat khau chiu anh hudng clia cac bién phép thué€ quan nhung hoat dong
san xudt van ghi nhan muc dd bén bi khi cac doanh nghiép chuyén hudng t8i uu hda chi phi ddu vao va duy tri san lugng dé bao toan chudi cung Ung. Bong thdi, nganh ché bién—ché tao tiép tuc gitr vai tro
tru cot trong kim ngach thugng mai, tdn dung thé manh vé san xuét dién tlr, may méc—thiét bi va dét may, vdi mang Iudi FDI manh mé duy tri ngudn vén va cong nghé, trong khi chudi cung ing ndi dia ngay
cang dudc hoan thién qua phat trién cong nghiép phu trg

> Ky vong trong giai doan sap t6i, khi dong vén FDI chat lugng cao tiép tuc chay vao va cdc chinh sach kich cau san xuét ddy manh chuyén déi s, chi s6 PMI nhiéu kha nang sé hai phuc trén ngudng
md rong, qua dé cung cd da tdng trudng bén virng cho nganh ché bién—ché tao.

Chi s6 PMI san xuat cta Viét Nam lién tiép duy tri dudi ngudng 50 trong ba thang. Hoat dong san xuat van ghi nhan mic do bén bi
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GIA SAN XUAT DAN ON PINH VA CHI PHI PAU VAO HA NHIET, TAO DU DIA TANG TRUONG OOCBS

«  Trong nfa ddu ndm 2025, gid san xuat trong nudc ching kién xu hudng tang vira phai & ca ba khu vuc — néng nghiép, cong nghiép va dich vu — trong khi chi phi ddu vao nhu nguyén, nhién, vat liéu cé ldc leo
thang réi dan ha nhiét, phan énh su hdi phuc cla gia hang hda toan cau sau giai doan gidn doan chudi cung Ung va cdng thdng dia chinh tri . Gid van tai, ddc biét 1a dudng sat va dudng thuy, tiép tuc da tdng
do nhu cau ludn chuyén hang hda, trong khi gid nhap khdu cdc mat hang chién lugc nhu nang Iugng, phan bén va nguyén liéu ché bién duy tri @ muc vira phai.

> Du bdo tir nay dén cudi ndm, khi nguén cung dau mé, nguyén liéu tho va vat liéu xay dung toan cau én dinh hon, dp luc chi phi dau vao sé tiép tuc diu di, kéo theo da ting chi sé gia san xuat (PPI)
xudng mirc vira phai, tao diéu kién cho doanh nghiép ché bién — ché tao can dai chi phi va duy tri san lugng, dong thdi gitip lam phat san xuat dugc kiém soat trong khung an toan.

Gid san xuat chirng kién xu hudéng ting vira phai Chi s gia nguyén, nhién, vat liéu dung cho san xuat c6 ltc leo thang réi dan ha nhiét
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DA PHUC HOI TOAN DIEN VA TRIEN VONG TANG TRUGNG

€ OCBS

»  Kinh té Viét Nam da khang dinh da phuc héi toan dién khi du lich quéc té khdi sc, tiéu dung ndi dia va dich vu lién tuc gia tdng, dong thdi dong von dau tu — ca ti khu vuc nha nudc, tu nhan va FDI —

x
van

chdy manh vao cdc nganh ché bién-ché tao, xay dung va ha tang. Von dau tu phat trién toan x& hoi trong vai ndm trd lai day thé hién da tdng déu va ngay cang chat lugng hon.

> Budc sang quy IlI-1V, ky vong kinh t& ti€p tuc ting t6c nhd mua cao diém du lich, nhu cau tiéu dung va giai tri trong nudc phuc héi manh mé, déng thdi cac du an dau tu I6n dang dan di vao giai doan
trién khai. Dé tiép tuc thu hit 1an séng khach mdi, Viét Nam can cling cd chinh sach thi thuc thuén Igi, ddy manh quang ba truc tuyén, nang cap cd sé ha tang du lich va da dang héa san pham diém
dén, dong thdi phdi hgp chit ché véi cac hang hang khéng va Iit hanh quéc té dé gia tang sirc canh tranh trén thi trudng toan cau. Dé duy tri va khai thac t8i da tiém ning nay, doanh nghiép cén tiép
tuc ddi méi mé hinh ban 1&, ddy manh kénh truc tuyén, va phéi hgp chit ché véi chinh quyén dia phudng trong cdc chuong trinh kich cdu nhdm gia tdng sifc mua va da dang héa san pham dich vu

trong nhirng thang cudi nam.

DU lugng khéach qudc té dén Viét Nam giam nhe so vdi thang trudc do yéu té mua vy, nhung
tang so vdi cung ky cho thay du lich dang duy tri da phuc héi virng chic.
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Giai ngan vén ngan sach Nha da dat két qua tich cu'c vdi con s6 ¢ hau hét cap quan ly.
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Tiéu dung ndi dia cung dich vu tiép tuc giir da phuc hoéi va tdng truédng cho thay sirc bat tir ca nhu
cau ndi dia 1an thi trudng qudc té.
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V6n dau tu phat trién toan xa hdi thé hién da ting déu va ngay cang chat lugng hon. Cd cau
dau tu van nghiéng vé khu vuc dan cu —tu nhan.
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/OGN huy dong khéc memsssm DAn cU va tu nhan e FD| — T3NG trUGNg (sVCk)
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Dong van dau tu truc tiép nuwde ngoai tiép tuc duy tri sifc hiit manh mé. Von thire hién dat mirc
« DoOng vdn dau tu tryc tiép nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam trong nlra ddu ndm 2025 tiép tuc duy tri  cao nhat ndm thang trong 5 ndm qua .
stic hut manh mé khi ca dang ky mdi va giai ngan déu tang so vdi clng ky, vdi céc duy én Idn tap
trung vao ché bién — ché tao, ndng Iugng va bat ddng san céng nghiép; cd cdu thi trudng dau tu 8
cling ngay cang da dang khi ngoai cdc "6ng Idn" truyén théng nhu Singapore, Trung Quéc va Han

Quéc, dong von tlr Nhat Ban, Hong Kong va Pai Loan dang tdng nhanh. Dic biét, giai ngan FDI dat | .
muc khé t8t phan dnh cam két trién khai du dn thuc t& va niém tin clia nha dau tu vao moi trudng -
kinh doanh, trong khi hang loat chinh sdch uu dai thué, gidi phdng mat bang va cai cach hanh 5 .
chinh d4 tao thuén Igi cho céc nha ddu tu nudc ngoai. . m - . 2 8
|
> Ky vong vdi xu hudng dich chuy&n chudi cung ing toan cau va nhu cdu md rong cdng suit san - 3
xudt trong khuén khd céc hiép dinh thudng mai tu do thé hé mdi, dong vén FDI sé tiép tuc ting | 2
trudng, hd trg manh mé cho muc tiéu nang cao gid tri xuat khau, thic ddy chuyén déi céng ;
nghé va cai thién ndng Iuc canh tranh cta nén kinh té Viét Nam. l... I . . ll lI
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mpién, khidot, v.v.. ®BDS mBB&BLxe MVantaikhobai mChébiénchétao mKhac
m Singapore mTrung Quéc mHOng Kéng mNhat Ban mDaj Loan ®Han Qudc mKhac
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