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LO1 NHUAN DUY TRI TANG TRUGNG

|~ TANG TRUGNG TiN DUNG MANH ME ) : . R
) ‘ ‘ TANG TRUONG THU NHAP LAl THUAN
Tin dung toan hé théng da tang gan 10% so véi dau ndm.

() CHIPHI TIN DUNG GHI NHAN HA
CHAM LAI
Con du dia tdng trudng cho cdc ngdn hang chua bt phd

NHIET NHUNG PHAN HOA

Xu hudng ha nhiét nay dudc ky vong sé con tiép dién khi

kinh té€ t&ng trudng va doanh nghiép phuc héi, qua dé
giam &p luc ng xau.

.. HUY PONG TANG TRUGNG KHA QUAN

HO TRO TANG TRUGNG
Huy déng tién guri ky vong sé tiép tuc tédng

AP LUC LEN NIM
Ap Iuc canh tranh kéo theo chi phi vén gia ting

@ HIEU QUA HOAT PONG GIAM NHE

Ky vong NIM gitr 6n dinh, tin dung tiép tuc tang truang

cao va xUr Iy ng xdu hiéu qua thi ROA/ROE ¢ thé phuc

’ hoi, ngudc lai dp Iuc trich |4p va tdng van sé tiép tuc kim
HIEU QUA TU CHUYEN DOI SO CHUA TAC ham ROA/ROE
DONG QUA LON

- TV LE LDR PUGC DUY TRI

DU t&ng trudng tin dung manh, huy ddng va phat hanh gidy t&
dang dan bat kip nhd ca kénh trai phigu va mét sd ngan hang
c6 huy dong tién gui tét, khién LDR ha nhiét;

[
~/' KY VONG TRONG NAM 2025
i . e T&ng trudng tin dung song hanh cling tang trudng kinh té
7. LAI SUAT BUQC KIEM SOAT NG XAU VAN DANG BUQC KIEM SOAT - Ngusn thu ngoai I tiép tuc duy tri
SBV kiém sodat thanh khoan va I&i suat lién ngan hang ¢ muc NHUNG BO DEM DU E,HONG DANG 0 MUC NIM 8n dinh va k¥ vong hiéu qua s6 héa gitp t6i uu CIR
hop ly, hd trg giai ngan tin dung va 6n dinh chi phi vén cho THAP i ' ’
nén kinh té >

Lgi nhuén ca ndm dugc ky vong van tang hai chir s




O OCBS

A. BUC TRANH LO1 NHUAN Q2/2025

1.

2o

BUc tranh Igi nhuan ghi nhan duy tri tang trudng - déng gop kha 16n tur thu
nhéap khac

Ky vong tang trudng Igi nhuan ca nam duy tri @ mdc hai chir sé

B. HETHONG DANG DUGC KIEM SOAT VA VAN HANH ON BINH

1.

en » B

Tang Trudng Phan Hod - Nhdm Ngan Hang Qudoc Doanh Tiép Tuc Dan Dau
Téng Thé Chi Phi Tin Dung Ghi Nhan Ha Nhiét Nhung Phan Hoa

Hiéu Qua Kiém Soat Chi Phi Hoat Pong Chua Cé Nhiéu Cai Thién

Tang Trudng Tin Dung Manh M& - Ky Vong Tiép Tuc Duy Tri

Huy Bong Tang Trudng Kha Quan — Bé B3 Cho Tang Trudng Tin Dung

L&i Suat bugc Kiem Sodt — Thanh Khoadn Manh Mg, Thj Truéng C6 Lic Bién
Pong Nhung D& On Binh

H6 Trg Tang Trudng Kinh T& Gay Ap Luc Lén Nim

NG Xau Pang Bugc Kiém Sodt - B Dém Du Phong O Mrc Thap

C. COPHIEU KHUYEN NGHI

1.
2.

Nhém Thuong mai cé phan Nha Nudc: CTG

Nhém Thuong mai cé phan Tu nhan: TCB, MBB, STB, OCB







BUC TRANH LGOI NHUAN GHI NHAN DUY TRI TANG TRUONG 0 OCBS

V@i muc tang trudng tin dung manh mé trong nitra dau 2025 va su phuc hdi tang trudng ti nén kinh té téng thé 1a mot trong cdc déng Iuc thic day Igi nhuédn ctia 27 ngdn hang niém yét duy tri tdng trudng
1gi nhuén t6t so vdi cung ky.

Ky vong tdng trudng Igi nhuan ca ndm sé duy tri ¢ mirc hai chir sé tir cac gia dinh: (1) tadng trudng tin dung giai doan con lai ciia nam tiép tuc dat mi’c tang trudng cao theo chi dao va dinh huéng

nhdm thuic diy ting trudng kinh té&; (2) cdc ngan hang tiép tuc thic day ngudn thu ngoai Ii; (3) NIM khé mé réng nhung ky vong dugc duy tri va (4) ky vong hiéu qua tir s6 hoa sé tdi vu ty 1é CIR cla
hé théng.

RUi ro: (1) tdng trudng tin dung cham do phuc héi kinh té kém hon ky vong (céng thang chién tranh thuong mai) tir d6 kéo theo sy gia tdng cua ng xau; (2) NIM tiép tuc chiu sirc ép trong bdi canh
thic ddy tang truéng tin dung.

Lgi nhudn trudc thué cua 27 ngan hang niém yét tiép tuc kha quan so vdi cung ky - Ky vong tiép tuc duy tri tdng trudng tuong dudng cho giai doan con lai cia nam.
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DONG GOP KHA LON TU KHOAN THU NHAP KHAC 0 OCRBS

Thu nhép 1ai thuén tiép tuc déng vai trd then chdt tuy nhién vdi muc ting trudng thap dan (quy 2 cé cai thién nhe so vdi quy 1 nhung thap hon so vdi muc cao clng ky ndm 2024), diéu nay phan anh viéc du
mUc t&ng trudng tin dung tot nhung vdi viéc hd trg |41 suat cho vay nham thic day tdng trudng kinh t€ dd thu hep bién 1ai rong (NIM) cla hé thdng.

Céc khoan thu nhap ngoai I&i ti€p tuc ghi nhan muc ting trudng cao, phan I1dn dén tif cdc khoan thu héi cdc khoan ng xau da x(r Iy trudc dd clia hé thong. Diém sang tu khodn thu nhip nay dén tif sy phuc
hoi tdng trudng clia nén kinh té tUr dé dua cac doanh nghiép hoat déng kinh doanh tét trd lai. Ngudc lai, chi phi hoat dong tidng da tac dong tiéu cuc khd I6n vao muc tang trudng Igi nhuan.

Trong giai doan con lai ctia ndm, véi mirc tang trudng tin dung cao sé duy tri tdng trudng thu nhap 13i thuan. Pong thai vdi nén kinh té ky vong tiép tuc phuc hdi ciing ¢d tang trudng thu nhap ngoai
13i (thu nhép tir cdc khoan ng da xir ly) trong béi canh ap luc trich 1ap du phong khéng qua 16n.

Céc khoan thu nhap khac tiép tuc déng gép kha Ién bén canh thu nhap 13i thuan.
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TANG TRUONG PHAN HOA - NHOM NGAN HANG QUOC DOANH TIEP TUC DAN AU OOCBS

Nhém NHTM qudc doanh tiép tuc dan dau: CTG ghi nhan muic tdng trudng dot bién dén tir viéc giam chi phi trich 1ap du phong.

Nhém NHTM cé phan Ién:
«  Q2/2025, MBB va TCB khéng ghi nhan muc tang trudng do MBB gia tang chi phi trich 1ap trong ky va TCB ghi cdc hoat ddng déu di ngang, tuy nhién luy k& 1H2025 MBB van ghi nhan muc ting truéng vugt
troi trong khi TCB gidm nhe so vdi cung ky.

«  VPB tudng tu CTG khi ghi nh&n giam chi phi trich 14p du phong trong khi ACB tiép tuc dat muc tdng trudng Igi nhuan nhe nhang.

Nhdm céc ngdn hang thuong mai khac ghi nhan phan hod: SHB, STB va VIB déu ghi nh&n céc murc tang trudng vugt troi. SHB ghi nhan mdc tdng truong dot bién tur thu nhap I&i thuan; STB t8i uu chi phi hoat
ddng va VIB gidm chi phi trich 1ap du phong.

» M&ingan hang déu mang cd cdu danh muc va chién Iugc riéng. Tuy nhién bic tranh Igi nhuan trong 1H/2025 van dat mic ting trudng tuong doi tot.

Tang trudng Igi nhuén cé phan hod giira cadc ngan hang trong Q2/2025 nhung 1H/2025 thi hau hét van dat mic tang trudng duong.
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TONG THE CHI PHI TiIN DUNG GHI NHAN HA NHIET NHUNG PHAN HOA Q OCBS

+  Nhin chung trong méi trudng nén kinh t& phuc hdi va tng trudng trd lai trong thdi gian vira qua vdi muc tang trudng tin dung dét bién 1a déng luc thic day tdc dong chinh gidp cho chi phi tin dung (chi phi

trich 14p du phong trong ky/téng tai san sinh 1ai) ctia hé thdng suy giam.

+ Sy phan hod van cé gitta cdc ngan hang: nhdm ngan hang nha nudc ghi nhan muc suy gidm ddng ké tir CTG va VCB trong khi dé BID dudng nhu di ngang (VCB cé chi phi tin dung thap nhat nganh béi cd cdu
danh muc cling nhu qui mé tin dung). Trong nhédm ngan hang thudng mai I16n thi VPB ghi nhdn muc chi phi tin dung I18n nhat ciing nhu dadu nganh bai ddc thi ctia danh muc, tuy nhién d& ghi nhadn mdc cai
thién ddng ké. Tréi lai ACB vdi khau vi rti ro vén cd luén ghi nhan mdc chi phi tin dung luén & muc thudéc nhém thap nhat toan nganh.

»> Chi phi tin dung ha nhiét phan nao dén tir mirc tdng trudng tin dung manh mé trong suét khodng thoi gian vira qua khién cho ty I& nay phan nao suy giam. Du vay, ky vong nén kinh té tiép tuc ting
truéng véi chi dao tir Chinh Phu sé thic ddy sy phuc héi ciia cac doanh nghiép. Tl d6, rdi ro ng xau giam dan va chi phi tin dung sé tiép tuc dugc ha nhiét.

V@i su phuc hoi tang trudng tir nén kinh té da gép phan ha nhiét chi phi tin dung nhung phan hoa giira cac ngan hang
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HIEU QUA KIEM SOAT CHI PHI HOAT PONG CHUA CO NHIEU CAI THIEN OOCBS

DU hé thdng ngan hang dang dau tu manh mé vao chuyén d6i s6 tuy nhién tdc dong |én chi phi hoat ddng chua thuc su ré rét khi ty 18 CIR toan nganh nhin chung van dang di ngang hodc chi gidm nhe.

* Ngan hang thudng Quéc doanh: CTG duy tri ¢ mic thap du cd tang nhe sé vdi quy trudc. Dong Iuc chinh dén ti viéc thu nhép I1&i thuan tang trudng 6n dinh nhd tin dung doanh nghiép I16n va ban 1é, cling
v@i thu nhap dich vu tdng tU thanh todn va bdo hiém. Tuy nhién, chi phi nhan su va quan ly ctia CTG van & muc cao do ddc thu phuc vu nhém khach hang doanh nghiép 18n va mang udi réng. BID van chiu
4p luc 18n tir quy md mang Iudi va chi phi van hanh cao, d&c biét 13 chi phi nh&n su va quan ly. Bén canh d4, chi phi dau tu cho céng nghé s6 va xU ly ng xau cting gép phan duy tri CIR 8 mdc cao. DU vay,
nhd tdng trudng tin dung virng va cai thién thu nhap ngoai 13i, ngan hang ting budc ha nhiét CIR.

« Ngan hang thudng mai Ién: VPB ghi nhan sy cai thién dan cla CIR trong céc quy trudc nhung Q2/2025 ghi nhan mdc tidng trudng manh ti chi phi nhan vién khién cho CIR b4t tang trd lai. Nguyén nhan
chinh 13 chi phi dau tu cong nghé/s6 hod va trién khai Al (chi phi trién khai, tu van, khdu hao ha tang), cing chi phi nhan su/phan phoi va marketing tdng. MBB tiép tuc ghi nhan CIR cai thién nhe do quan
tri chi phi chat ché du van dau tu cho cong nghé va hé sinh théi. TCB ghi nhan CIR tdng dan qua céc quy gan day do su suy gidm TOI (ch y&u do NFI) du ngén hang van duy tri ky luat chi phi. ACB CIR tidng
nhe do tc d6 tdng OPEX cao hon tdng trudng TOlL.Nguyén nhan chinh |a chi phi nhan sy va dau tu céng nghé tiép tuc tdng khi ACB md& réng mang bén |é va ddy manh s6 hda, trong khi tang trudng thu nhap
ngoai l&i (NFI) con han ché, khién hiéu qua chi phi chua cai thién tudng xing

«  SHB nhd kiém soét t&t vé chi phi nhan vién vdi muc tdng trudng luén thdp hdn mic tang trudng téng thu nhap hoat déng (chd yéu tir thu nhap 1ai thuan). Phan anh viéc SHB md rong kinh doanh tin dung
va cai thién Nll/thu nhap dich vu trong ky, chi khéng phai do tiét giam chi phi tuyét dai.

> Ky vong vdi su buing né cua céng nghé va Al hién nay, chi phi hoat déng cta hé théng sé& dugc cai thién ré nét hon trong giai doan sap téi. Tuy nhién, viéc dau tu vao cong nghé va Al sé phai tiéu tén
nguén luc dédng ké tir hé théng.

Hiéu qua quan Iy chi phi hoat ddng - CIR - cia hé théng chua c6 nhiéu cai thién
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TANG TRUONG TIN DUNG MANH ME - KY VONG TIEP TUC DUY TRI 0 OCBS

Téng trudng tin dung toan hé thang ghi nhan mdc cao nhat trong 5 ndm
« Tinh dén hét thdng 06/2025 thi muc tdng trudng tin dung da dat gan 10% so vdi dau ndm va
Chinh Phu tiép tuc d3t muc tiéu cao han thay vi chi 16% k& hoach trudc dé. 2020 2021 2022 2023 2024 2025 7

15%
«  Nhém NHTM qudc doanh: Chi VCB ghi nhan muc tang trudng thap han so vdi cling ky nhung vdi
quy md dau nganh thi muc ting trudng du ng thuc khong hé thap.

13%

«  Nhém NHTM cé phan Idn: VPB tang trudng dot bién chi yéu dén tlir mang khach hang doanh e
nghiép (KHDN) va SME, déng thdi cd su déng gép clia cdc hoat ddng tai chinh phu trg tai cac
céng ty con. MBB tadng trudng ti cd mang bén |é (retail), SME va cho vay doanh nghiép; dong
thdi ngan hang tan dung mang Iudi khach hang s6/Ung dung dé md rong kénh phan phai.

9%

7%

. 5%

> V@i chi dao sat sao tir Chinh phii nhdm thic ddy ting trudng kinh té, ching tbi ky vong ting

truéng tin dung toan hé thong cé thé dat mdric 17 - 18% cho ca ndm 2025. Do dd, cac ngan

hang chua dat mirc ting trudng cao trong 1H/2025 thi van con nhiéu du dia. Doi véi cac
ngan hang da ting trudng tin dung manh mé c6 thé xin ndi room trong 2H/2025.
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Trong cac NHTM Quéc doanh chi cé VCB ghi nhan mic tang trudng thap han so véi cung ky. Trong cdc NHTMCP déng chi y VPB ghi nhan mifc ting trudng than téc.
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HUY PONG DAT MUC TANG TRUONG KHA QUAN — BE PO CHO TANG TRUONG TIN DUNG 0 OCBS

Ngudn huy ddng tir tién guri khdach hang va gidy t0 c6 gia ctiia hé théng dang c6 dau hiéu phuc hai.
Nguodn huy dong tu tién gl va gidy td cd gid clia hé thong dang ting budc cai thién kha dang ke.
Pang chu y ngudn tién tUr phat hanh gidy td cé gid dang dat muc tdng trudng cao so vdi clng ky
(9an 60% so Vvdi thdi diém Q2/2024)., tir d6 tao bé d& tét cho da tdng trudng tin dung. 16,000

18,000 25%

20%
«  VPB: chién Iudc sdn pham & khuy&n mai, marketing thuong hiéu 16n, da dang ngudn vén (bao 14,000

gbm trdi phiéu va vén qudc té), ddy manh kénh s& & cross-sell qua FE Credit. F

y Dong

12,000
15%
10,000

Nghin T

«  MBB: chul y&éu do ngan hang tan dung hiéu qua hé sinh thai s va giai phép tra trudc, cung vdi

cdc s&n pham huy dong linh hoat va chuong trinh khuy&n mai thu hit khach hang cé nhan. 8,000
10%
«  CTG: ddy manh ngudn vén CASA thong qua md réng kénh sé va céc giai phap tra ludng doanh 6,000
nghiép, ddng thdi tdn dung uy tin tai chinh sau két qua kinh doanh tich cuc. 4,000 o
e VCB: duy trivi th€ |3 dau tau tai chinh, trién khai nhiéu chudng trinh vu d&i cho doanh nghiép 2,000 I I I I
(payroll, géi tin dung) va gilr quan hé t&t véi khach hang t6 chuc. . 0%

0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Q2-24 Q2-25

> Trong nira cudi 2025, huy ddng tién guri c6 thé sé& phai tiép tuc ting nhung véi ap luc canh
tranh cao. T d6, cac chuong trinh khuy&n mai va ddng thai nang lai huy dong cé thé
s& dudc trién khai dé tranh gianh khich hang. Viéc nay sé tac ddng lam tang chi phi du mm— Tién gUi cta cdc t6 chic tin dung khac mm— Tién gUi cua khdch hang

tong lugng tién giri da dugc cuing c6 sau nira dau nam.
Phat hanh gidy td c6 gid — TENng tudng sv dau ndm

Nhém NHTM Quéc doanh va nhém NHTM C6 phan Ién ghi nhan mifc tang truéng ngudn huy dong vugt trdi so vdi cung ky.
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TICH CUC PHAT HANH TRAI PHIEU GIAM AP LUC LEN KENH HUY DONG TIEN GUI OOCBS

Trong nlfa ddu ndm 2025, cac ngan hang thudng mai tiép tuc dan dat thj trudng trai phiéu vdi gia tri phat hanh mdi 1én t8i gan 200.000 ty déng, chl y&u & ky han trung — dai han nham phuc vu céc yéu cau
Ve ty 1& va 1ai sudt coupon binh quan chi quanh muc 5,7 %—5,8 %/nam.
V@i nhu cdu bé sung vén trung — dai han trai phiéu nganh ngan hang van luén hién hitru nhdm hd trg tang trudng tin dung cao cho ca ndm. Ky vong muc 13i suat 6n dinh quanh mirc 5.5%-6.5%/nam khi

mat bang 13i suat lién ngan hang hién van dang dugc kiém soat 8 mic 4-5%.

Gia tri phat hanh ghi nhan ting manh trong théng 6 Mirc 13i suat coupon van ghi nhan quanh mirc thap
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CHENH LECH TANG TRUONG DAN THU HEP — TY LE LDR DUGC DUY TRI OOCBS

Xét tdng thé nganh, du ting trudng tin dung dang dugc thidc ddy manh mé trong thdi gian qua
nhung téc dd huy dong va gidy t3 c6 gid dan bat kip. Diéu nay phan nao dén ti viéc hé théng
ngdn hang d§ tich cuc huy dong qua kénh tréi phiéu gidm &p luc 1én kénh huy déng tién
guri, song song dé dac thu mot vai ngan hang cling dat dugc mdc tang trudng tét tir kénh huy
ddéng tién gui. Nh§ vay, ty 18 LDR d& ha nhiét dan, giam &p luc huy déng tién gui va |&i suat tién
guti tuy nhién kénh trdi phiéu sé phai cé mot muc |ai suat coupon trung dai han du hap dan.

DU vay, hién trang khd phan hoé gilta cdc ngan hang: cdc ngan hang nhu VPB, MBB, CTG, BID va
OCB déu ghi nh&n khoang cdch tang trudng huy dong va gidy td cd gia bo xa téc do tdng trudng
tin dung 1H2025. Piéu nay sé& hd trg tich cuc cho khad ndng tdng trudng tin dung cudi ndm ma
khéng chiu dp Iuc huy dong. Trai lai cdc ngdn hang nhu TCB, ACB, SHB, HDB thi s& chiu 4p luc
cho giai doan con lai cia ndm néu tiép tuc tadng trudng tin dung cao.

Téc dd tang trudng huy dong va gidy td c6 gia toan nganh nhin chung dang cai thién tét.
Tuy nhién ting truéng c6 su phan hod, ddi vdi cac ngan hang chua dat mirc tang trudng
huy déng va gidy td c6 gia hgp ly sé phai chiu dp Iuc cho viéc dam bao nguén Iuc cho ting
trudng tin dung giai doan cudi ndm, kéo theo rui ro gia tang chi phi vén gay ap Iuc Ién NIM.

Phan hod kha Ién giira cdc ngan hang trong Q2/2025
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LAI SUAT PUQC KIEM SOAT — THANH KHOAN MANH ME, THI TRUONG CO LUC BIEN DPONG NHUNG ON DINH LAl ©OCBS

Chinh séch tién té cia NHNN van hanh theo hudng
ndi léng c6 kiém soat: wu tién bom rong thanh khoan
b&ng OMO dé giit 14i suat lién ngan hang & mic hgp
1y, hé trg giai ngan tin dung va én dinh chi phi vén
cho nén kinh té. Dién bién nay gitp duy tri hoat déng
tin dung, nhung ciing dit yéu cau can bang — néu
bam rong kéo dai trong khi tin dung tang nhanh sé
gia tang rui ro lam phat va ap luc Ién dy trir ngoai
hai.

*  NHNN bom rong Ién qua OMO, ngirng phat hanh
tin phiéu — TU dau thang 8 va tiép tuc céc tuan
sau d6 bdm rong thém hang chuc nghin ty bing
nghiép vu mua ky han thay vi phdt hanh tin
phiéu.

+  Lai suat lién ngan hang bién dong manh nhung
ha nhiét quanh vung an toan — Thj trudng ghi
nhan cac phién tdng dot bién (cudi thdng 7 ¢é ldc
cham vlng cao), song tU dau thang 8 13i suat qua
dém dao dbng trd lai § mdc quanh 3,8%—4,0%
theo dif liéu SBV; diéu nay phan anh thanh khoan
dudc bdm va diéu tiét kip thoi.

+ M3t béng ldi suat huy dong tudng ddi 6n nhung
c6 diéu chinh & mdt s6 NHTM — L&i suat huy
ddng trung binh van gilf 8 mutc thap cho hau hét
ky han, tuy nhién mot vai ngan hang thuong mai
cdng bd tang nhe 1ai suat dé thu hat tién gui gan
day, phan énh ap lyc canh tranh trong huy déng
khi tin dung tang.

Ngan hang nha nudc lién tuc bom rong thanh khoan ngan han vao hé
théng vdi mirc 13i suat 4%.
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HO TRG TANG TRUONG NEN KINH TE GAY AP LUC LEN NIM OOCBS

+ Nhan chidao tich cuc hd trg phuc hdi va ting trudng kinh t&, SBV duy tri kiém sodt mat bang |4i suat thdp dong thdi chi dao kéu goi hé thng dong loat gidm 13i sudt cho vay hé trg doanh nghiép phuc héi va
phét trién trong sudt cdc quy vira qua da khién cho NIM cla hé théng ngdn hang lién tuc bj co hep.

> NIM khé c6 thé mé rong trong né luc kich thich ting truéng kinh té théng qua tang trudng tin dung & mitc cao. Cac ngan hang cé Igi thé vé huy dong ciing nhu cé ty 18 CASA & mifc cao sé mang lai
nhiéu Igi thé trong viéc giif cho NIM &n dinh.
V@i viéc ho trg ting truéng kinh té& da gy ap luc 1én NIM ctia hé théng ngan hang qua thdi gian NIM cta hau hét cac ngan hang déu chiu ap luc giam dan
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NG XAU DANG DUGC KIEM SOAT - BO PEM DU PHONG G MU'C THAP © OCBS

« Trong nam 2025, nd xau ghi nhan tdng trong quy 1 nhung di ngang trong quy 2, déu nay xuat phat tir tin dung tdng nhanh hé trg kich thich phuc héi kinh t&, nhung déng thdi gia tdng kha ndng xuéat hién céc
khodn vay cd van dé khi moi trudng vi md/nganh nghé (BBS, xay dung, mot sé khach hang Idn) van con rui ro. Tuy nhién, vdi muc tdng trudng tin dung cao da khién cho ty 18 ng x4u va ty |é hinh thanh ng
x&u ghi nh&n mdc cai thién nhe trong quy 2/2025. Bén canh dd, ng nhédm 2 ghi nhén suy giam |a mot diém sang phan anh vé su phuc hoi clia nén kinh té va mang lai ky vong vé ty 1& hinh thanh ng xau sé
dudc duy tri d mdc thap.

« Dy phong tdng nhung tdc dd tadng ng xau cao han dan dén ty 18 bao phl van dang neo & muc thap.

> Trong nira cudi ndm 2025, vdi trién vong nén kinh té tiép tuc duy tri da tang trudng 6n dinh, ty 1& ng xau toan nganh duy kién dugc kiém soat @ mirc hgp Iy. Tuy nhién, ty I& bao pht ng xdu c6 thé chua
phuc héi manh mé vé mirc dinh lich st&r, phan anh &p luc tir viéc can déi giifa quan tri rai ro va téi vu héa Igi nhuan. Mot sé ngan hang cé chién lugc than trong cé thé ddy manh trich 1ap du phong dé
duy tri bién an toan cao, trong khi cac ngan hang khac, tuy thudc vao chién lugc kinh doanh va khau vi rdi ro, cé thé duy tri mitc trich 1ap thap hon, dan dén sy phan héa trong néng lyc tai chinh va
kha nang chéng chiu rui ro giira céc té chirc.

Ng xdu gia tdng nhung ty 1& ng xau va ty 1é hinh thanh ng xau suy giam Dy phdng rui ro gia tdng nhung ty 1& bao phi van dang chua phuc héi.
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XU HUGNG PHAN HOA RO RET <) OCBS

Mdt s8 ngdn hang nhu VPB, ACB ghi nhan cai thién vé ty 18 ng xdu va nd nhdm 2 nhd ddy manh thu hoi, ban tai sdn dam bao va cd cdu lai danh muc, trong khi nhitng ngan hang Idn han nhu BIDV lai trdi qua ting
ng xau tuyét ddi (t4p trung & ng nhém 5) khién ty 1& ng xau clia ngdn hang nay tdng va lam suy gidm ty 1& bao phd du phong. Nhin chung, nd x&u ca nganh duy tri 8 mdc khéng qué cao Ve ty 1& nhung quy mé ng
x&u va p luc trich 1ap dang gia tdng. Ty 1& bao phu trung binh ctia mdt s6 ngdn hang cé dau hiéu gidm so vdi cudi 2024, lam gidm “dém” chiu dung tén that. Yéu t6 quyét dinh trong vai quy tdi sé |a tdc do thu hoi
/bén tai san dam bao, kha ndng téi cau trdc ng, va muc dd chi doéng tang trich lap.

Ty 1& ng xau VPB va ACB ghi nhan su cai thién dang ké trong khi BID ghi nhén gia tang Ty 1é ng xau va ng nhdm 2 hau hét déu cai thién
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HIEU QUA HOAT DONG GIAM NHE <) OCBS

«  SUlc ép bién Iai thuan (NIM) cung vdi tdng trudng téng tai san va von chu sd hitu (tdng vén/diéu chinh rui ro) ctia hé théng khién cho ROA cé xu hudng thu hep nhe va ROE cling chiu dp Iuc giam. Tuy vay,
nganh van ghi nhan phan hod ré rét: modt sé ngdn hang duy tri ROA/ROE & mUic cao nhd cd cdu thu nhép t6t han (ty trong thu nhap dich vu I18n, chi phi von thdp, quan tri chi phi hiéu qua), trong khi cdc ngén
hang gdp dp luc ng xdu/ng nhdm 5 va phai trich 1ap manh thi ROA/ROE suy gidm ré.

> Ky vong NIM cé thé dugc duy tri, tin dung tiép tuc ting trudng cao va xir Iy ng xau hiéu qua thi ROA/ROE c6 thé phuc héi, ngugc lai ap luc trich 1ap va ting von sé tiép tuc kim ham ROA/ROE.

DU NIM tiép tuc bi co hep va téc dd ting trudng tong san san va vén chi s hitu duy tri nhung ty suat sinh Igi ctia hé théng van dang dugc duy tri
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TONG QUAN OOCBS

Thong tin trong yéu

Gid trj giao

Ui TR 4L T6ng room dich trun Bl e el Gid muc tiéu Ngay cap nhat
truong 9 Room con lai = ng diéu chinh : gay cap nhe )
(Ty VND) NDTNN (%) binh 1 nam (VND) (VND) gid muc tiéu (Upside
Y (TY VND) (%)
TCB Ngan hang TMCP K§ Thuang Viét Nam 287,701 22.5% 0.0% 920 41,000 50,000 21/08/2025 22%
OCB Ngan hang Thudng mai ¢d phan Phuong Déng 34,087 22.0% 2.3% 85 14,600 18,000  21/08/2025 23%
STB Ngan hang Thudng mai C6 phan Sai Gon Thuong Tin 98,973 30.0% 10.0% 750 57,800 62,000  21/08/2025 7%
cTG Ngan hang Thudng mai C8 phan Cong thudng Viét Nam 272,795 30.0% 2.8% 700 51,000 62,000  21/08/2025 22%
MBB Ngan hang Thudng mai ¢6 phan Quan doi 228,762 23.2% 0.0% 850 28,500 35,000  21/08/2025 23%
Pinh gia

Tdng truéng  Tang trueng

EPS 2025F (%) EPS 2026F (%) P/E 2025 P/E 2026F P/E 2027F P/B 2025 P/B 2026F
TCB Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam 25.0% 5.5% 10.8 10.2 9.7 1.7 1.6 1.5
0OCB Ngan hang Thudng mai c6 phan Phudng Bong 4.4% 4.5% 10.9 10.4 9.5 1.1 1.1 1.1
STB Ng&n hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thuadng Tin 14.8% 30.0% 9.4 7.2 5.6 1.7 1.4 1.1
CTG Ngan hang Thudng mai C6 phan Cong thuong Viét Nam 19.7% 6.4% 9.1 8.6 8.1 1.6 1.5 1.4
MBB Ngan hang Thudng mai c6 phan Quan doi -3.1% (*) 13.6% 6.7 7.2 6.3 1.3 1.4 1.3

(*) MBB chia c0 tuc bang co phiéu ty 1& 32% nang s6 lugng c6 phiéu dang Iuu hanh 1én 8.054.999.909



TRIEN VONG CO PHIEU Q) OCBS

+  Trong nhém ngén hang thudng mai qudc doanh, CTG la lya chon uu tién do trién vong tang trudng Igi nhuan én dinh trung binh trén 30%/n3dm, nd xau kiém sodt tdt va cd ty 1& dy phong hang dau trong
nganh. Ldi nhudn 6 thdng 2025 clia CTG tiép tuc gitf phong dd én dinh vdi Igi nhuén tdng trudng gan 50%, tang trudng tin dung dat trén 20%. Nam nay CTG du kién chia c6 tic 44,6% dé tdng von ti 53.700 ty
dong 1én 77.671 ty déng. DAy 13 yéu t8 cdng thém ky vong gid cé phiéu tang trudng manh vé dai han.

+  D0i vdi nhém ngan hang thuong mai cé phan, ching tdi ddnh gid cao nhém ngan hang TCB, MBB, STB, OCB nhd& kha nang duy tri nén tadng ting trudng virng chc. Mdi ngan hang cé Igi thé riéng va tiém
nang tdng trudng vé dai han.

+  TCBIangan hang cd vén chu sd hitu ding thi 3 sau 3 ngén hang thudng mai quéc doanh, téc do tang trudng hang ndm tlir 20% - 30% va cd chat lugng tai san vugt troi véi ty 18 ng xau dudi 1.3% va ty 1& bao
pht ng x&au ludn trén 100%. Sap tdi cong ty con clia TCB 1a TCBs s&p IPO niém yét gilp TCB tdng cudng thém siic manh vé vén va md rong vé quy mo han nira.

+  MBBlangén hang cdé phan von gép Idn tir Nha nudc vdi nhiéu Igi thé dic biét giup MBB dat muc tang trudng déu hang nadm trén 30%. Ty 1& Casa clia MBB lubn trén 37% - thudc loai cao nhat nganh nhd chién
lugc chuyén doi s& toan dién va kha ndng thAm nhap s&u vao céc k&nh bén 1& va dan sinh. Binh gid clia MBB hién tai van & muc hap dan vdi P/B chi khodng 1.4 va PE khoang 7.

+  STB-Sacombank |a ng4n hang thudgng mai lau ddi va ndm 2025 14 ndm cudi dé én tai cau truc, gilip ngdn hang xU ly tai san ton dong va tap trung vao tin dung ca nhan, doanh nghiép nho.

+ OCBlanganhang tdm trung vdi tdc do phat trién rat nhanh véi vén chi s& hitu ting gédp 4 1an ti mdc 8000 ty ndm 2018 va sdp cham mac 35 nghin ty dong. OCB dang tap trung vao hé sinh thai tai chinh s6
toan dién vdi khdch hang cé nhan, SME, startup; ddy manh tai chinh xanh va chuyén déi s6. V8i muc dinh gia rat thap vdi P/Bv chi quanh 1 trong khi tiém nadng tdng trudng manh mé, OCB la céi tén rat hifa
hen trong danh muc dau tu dai han.

Dinh gia c6 phiéu céc ngdn hang, viing dinh gid 5 ndm gan nhat
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Ngan hang TMCP Ky Thudng Viét Nam (HSX: TCB)

MUA - Gia muc tiéu: 50,000 (+22%)

€ OCBS

ghin VND 100 Ngay bso cdo 20/08/2025
Piém nhan dau tu 40 90
< Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam c6ng b6 k&t qua kinh doanh 6 thang dau ndm 35 80  Gid hién tai VND 40,000
2025 vdi 1gi nhuén trude thu@ dat 15,1 nghin ty dong. Riéng quy 2, ngan hang ghi 30 Zs?) y -
nhan 7.900 ty déng LNTT, tdng 9,2% so vdi quy 1 va 1a mic cao nhat tir trudc téi nay. ig so Clamuctieu VND 50,000
*  Thunhap lai thuan (NIl) dat 17,4 nghin ty déng, gidam 3% so vdi cung ky. Bién |di thuan 15 gg Upside +25%
(NIM) quy 2 cai thién 1&n 3,8% nhd Igi suat tai san ting. Thu nhap dich vu (NFI) dat 5,5 ' 20 257701
nghin ty déng, giam 5,4% so vdi cung ky. Trong dé, phi IB tang 30,2% 1&n 2.333 ty 3 19 v6n hda thi trudng 4 dng
dong; thu phi ngoai hdi tdng 57,7% 1én 584 ty dong — trd thanh diém sang. Ngugc lai, NS IIITISTINLRRLRYY
thu phi L/C va thé sut gidm do nhu cau y&u va xu hudng dich chuyén sang thanh todn SSEESRSSSESSSSSSSKSISSR]]  _  Biendodng 52 tuan 22,000
- T
s0. FG ST AR IO NG GOSN AATHENG  + 40,000
Chat lugng tai san & von e
Dién bién gia Gid trj giao dich trung binh YTD 1000 ty déng
* NPL G muc 1,26, van thap so vdi mit bdng chung; LLCR dat 106,5%. N am oM : )
+ LDR 87.8% va CAR Basel Il 15,0%, ddm bao an toan vén du tin dung tdng manh. Gidi han s& hitu NBTNN 30%
TCB (%) 8.1 32.9 61
TCBS (TCX)IPO VNIndex (%) 10 27.3 29.7 Ty ésdhitu NDTNN 22.5%
» Viéc TCBS chudn bi IPO da gitp c6 phiéu TCB dudc dinh gid lai cao han nhu ky vong.
Gan day, TCBS di céng b6 muc gia chao ban cong khai 1an dau (IPO) 13 46.800 Chitiéu Ban vi 2O 2O e ]
VND/cd phiéu, tuong ing véi muc P/B trailing trudc IPO 13 3,24 1an — cao hdn 32% so  Thu nhép lai thuan Ty déng 27,691 35,508 39,769 47,723
v@i muc P/B trung vi clia 7 cOng ty chiing khoan niém yét 1dn nhat. Lgi nhuén sau thué Ty dong 18,191 21,760 27,194 31,546
- Mdc dinh gid cao cua TCBS 13 hdp Iy, xét dén kha nang sinh 181 vugt tréi va vi the "™ % 4.0% 4.2% 4.0% 4.2%
thong ITnh thj trudng trai phiéu doanh nghiép (corporate bond). Do dd, ching tbi ky C!RA B % 33.1% 32.7% 33.0% 32.0%
vong thuang vu IPO nay sé thu hit dudc su quan tAm manh mé tir nha dau tu. Ty Ie nd xau % 1.2% 1.1% 1.3% 1.2%
B . o o . N Trich 1ap du phong/ Ng xau % 102.2% 113.9% 105.0% 107.0%
. Dg duy tri hoac{md ropg muc Q{nh gia hlenﬁtal,\TCIiB. can phalcaltmer’] ré rét hon trong LDR(%) % 87.9% 84.7% 87.8% 88.0%
viéc da dang héa ngudn thu, gidam phu thudc vao Iinh vyc bat dong san. Tang trudng tin dung % 23.3% 21.7% 20.1% 21.0%
- TCB hién dang giao dich quanh P/bv 1.8x va PE khoang 13.4x. Gid TCB d& tdng han Ty 1 casa % 38.0% 35.9% 35.2% 35.0%
50% ké tir dau nam. P/E Lan 8.80 8.40 10.8 10.2
P/BV Lan 1.22 1.25 1.7 1.62
ROE % 13.7% 14.5% 15.8% 15.8%




Ngan hang TMCP Ky Thudng Viét Nam (HSX: TCB) 0 OCBS

Von diéu 1 tang manh gap ddi tir 2024 Ty 1é ng xau c6 dau hiéu tdng dan
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Ngan hang Thudng mai cé6 phan Phuong Dong (HSX: OCB)

MUA - Gia muc tiéu: 18,000 (+23%)

Piém nhadn dau tu

.

OCB la m6t trong nhirng ngdn hang tam trung cé téc d6 phat trién rat nhanh trong
khai ngan hang. Chi sau 6 nam tir 2019, OCB d& tdng von chi sd hiru gap 3 1an. Téng
tai san tir 118 nghin ty nam 2019 1&n trén 300 nghin ty dong quy 2.2025.

Bdo cdo tai chinh quy 11/2025 vdi Igi nhuan trudce thué€ dat 999 ty dong, tang 11,2% so
v@i cung ky. Lily k€ 6 thdng, Igi nhuan trudc thué dat 1.892 ty dong. Tong thu nhép
hoat déng quy Il ghi nhan 2.642 ty dong, tdng 16,3%. Trong dd, thu nhap 1&i thuan dat
2.179 ty dong (+9,7%) nhd quy m6 tin dung md réng. Pang chu y, thu nhap ngoai |i
bat tang manh, cao hon quy | tdi 321,5% va tdng 61,9% so vdi cung ky, nhd dich vu va
ngoai té.

TU ndm 2024 dédnh dau giai doan OCB tdi dinh hinh chién Iugc. Sau han mot nam,
ngan hang di gat hai két qua ro nét: tap trung khach hang ca nhan, SME, startup;
day manh tai chinh xanh va chuyén déi so.

» Khéch hang ca nhan: giao dich s6 qua OCB OMNI tdng 97%, CASA tang 28%, tién
guri tiét kiém online tang 30% so vdi clng ky 2024.

» Khéch hang doanh nghiép: Open Banking trd thanh Igi thé canh tranh. S8 Iugng
giao dich k&t n6i Open API tdng 57,9%, gid tri giao dich ting 184,8%; CASA binh
quéan tang 31,8%.

e Tindung xanh: du ng tang trén 10% trong 6 thang, tap trung vao nang lugng tai
tao, cong trinh xanh, ndng nghiép thong minh.

OCB dang quay trd lai dudng dua tang trudng nhd chién luge tdp trung vao hé sinh
thdi tai chinh sé toan dién. Mdc du hoat dong kinh doanh c6t 16i 6n dinh, ngdn hang
can ti€p tuc kiém soat rui ro tU bién dong thi trudng dé duy tri da phuc hdi. Vdi
nhirng budc ti€én nay, OCB hifa hen sé& dat k&t qua tich cuc han trong ndra cudi ndm
2025.

OCB hién c6 muc dinh gid kha hdp dan trong nhdm ¢6 phiéu ngan hang vdi P/Bv chi
khoang 1.0x.

€ OCBS

MNth VND 4 Nody bdocdo 20/08/2025
13 25 Gi hién tai VND 13,000
12 20
n 15 Gid muc tiéu VND 15,000
10
9 10 Upside +15%
8 5 4,087
V8n hda thi trudng 3 e
7 0 ty dong
OOOMONISIIIIIIITISTT IO OO OO WO LW
NANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN e N N
QRRRRSRRRERRERRIRIKRRLR]RR Bién dbng 52 tuan 8,400
SSSTISSSITSIITISISSISIILST §
BB§E§>RB$BBREB§E§>N§?BBRB = 13,500
Dién bién gid Gid tri giao dich trung binh .
o tglaodl 9 100 ty déng
1M 3M 12M
Gidi han sd hitu NDTNN 30%
OCB (%) 1.4 34.2 31.8
VNIndex (%) 10 27.3 29.7 Ty 1& 3 hifu NDTNN 19.7%
Chi tiéu ban vi 2023A 2024A 2025F 2026F
Thu nhap 14i thuan Ty déng 6,766 8,607 9,037 10,844
Lgi nhuén sau thué Ty déng 3,303 3,173 3,312 3,809
NIM % 3.3% 3.5% 3.6% 3.7%
CIR % 35.5% 37.8% 37.5% 37.0%
Ty 18 nd x8u % 2.7% 3.2% 3.4% 3.3%
Trich 1ap du phong/ Nd x&u % 64.1% 47.1% 41.0% 45.0%
LDR(%) % 77.1% 74.2% 74.0% 73.0%
Tang trudng tin dung % 22.4% 16.3% 21.0% 25.0%
Ty |é Casa % 11.9% 14.4% 15.0% 15.5%
P/E Lan 8.60 8.10 10.9 10.4
P/Bv Lan 1.00 0.90 1.05 1.06
ROE % 11.6% 10.0% 10.0% 10.0%



Ngan hang Thudng mai cé6 phan Phuong Dong (HSX: OCB) OOCBS

V6on diéu Ié tang hon gap 5 1an ké tir 2017 Ty I& ng xau c6 dau hiéu gia tang
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Ngan hang Thuong mai Co phan Sai Gon Thuong Tin (HSX: STB) 0 OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 62,000 (+7%)

. fx Nghin VND i
Piém nhan dau tu 60 30 Ngay bdo cdo 20/08/2025
« STBvlra cong bo bdo cdo quy 2 mdi thu nhap 1ai thuan dat 6585 ty dong, gidm nhe so Eg 25 4 hign tai
vdi quy 1 nhung tinh chung 6 thédng dat 13.448 ty dong, tang 11.4% so vdi cung ky. 45 g0 Clahiental VND 57,800
Cac khoa,n. Ia\l thua\n th hoat dopg d!ch‘vu 6 th’ang daE na}mvdat 919)ty dong, tang hdn 40 5 Gig muc tiéu VND 62,000
30% so vdi cung ky. béng Iuc tang trudng chu yéu dén tu tang trudng cho vay khach 3% 10
hang tang 9% so vdi dau nam. 2‘; 5 Upside +15%
+ STBgidm ty I8 CIR tlr 48.8% dau ndm xudng 44.9% cudi quy 2 sau nhidu nd Iuc cat 20 @ @ @ G aasaaonnbnonn V6N héa thi trudng 98.973
gidm chi phf va thu hep doéi ngtl nhan suy. Trong qu 2 chi phi hoat dong c@a ggggggggggggggggg§§§§§§§§ i ty dong
Sacombank giam 20% so vdi cung ky, xudng 3.200 ty ddng, gitip cho Igi nhuadn thuan LL0000D0V0RIOVOBIRIBORIRE B g gang 52 tudn 30000
tir hoat dong kinh doanh ciia Sacombank tdng gan 45% so vdi clng ky, dat 4.570 ty POQCTTNOTWONDAOTI T NOTION®D = ' !
dong. STB dang nd luc giam CIR vé khodng 40% - 43% trong nam 2025. e, 57800
Dien bién gid !
e Tong ket |,9'I n\huan\saLf thl:le 6\thangAdau nam cuma STB Eiat 5\790 t;// dgng, taAng cjen 64 tri giao dich trung binh YTD 800 ty dng
35% so vdi cung ky va trd thanh mot trong nhifng ngan hang cd Igi nhuan tang ™ 3M 12M
truong cao nhat nganh. STB (%) 5 6.4 43.g Gi6i han s& hau NBTNN 30%
. VE ché’t Iujcjng tai sénASTB, Dd xdu STB cEJc‘J'i quy 2 khoang 1f1.472 t\;’/ déng,/téng 11.53% VNIndex (%) 10 27.3 29.7 14 16 s hitu NBTNN 2o%
so vdi cudi nam. Ty 1é ng xau tang nhe 1én 2.46% do ng nhdm 3 va ng nhédm 5 di Ién, - °
tang tuong lj‘ng 21,3% va 17,3%. STB tang cu‘dng trich Iép dy phbng déng ké tir murc Chi tiéu baon vi 2023A 2024A 2025F 2026F
0, A 0,
68.4%lén 75.4 %. Thu nhap 14i thuan Ty dong 22,072 24,532 27,476 31,597
« Hién Sacombank cé Igi nhuén gilt lai Ity k& la 25.352 ty dong. Tuy nhién, Ngdn hang  Lgi nhuan sau thué Ty déng 7,719 10,087 11,581 15,055
chua ¢ k& hoach chia cé tic do van chua hoan thanh BEé én téi cd cau. NIM % 3.7% 3.6% 3.5% 3.6%
+ N&m 2025, Sacombank ddt muc tiéu hoan thanh k& hoach kinh doanh va quyét liét  CIR % 49.3% RE R 43.0%
thic day tién trinh 1am viéc vdi NHNN dé sdm c6ng b6 hoan tat Dé an tdi cd cdusau TV 1éng xau % 2.3% 2.4% 2.5% 2.4%
sdp nhap. Boi vdi cdc khodn ng bao dam bang cd phiéu STB clia dng Tram Bé va cdc  Trich 13p du phong/ Ng xau % 68.9% 68.4% 75.0% 77.0%
bén lién quan, ngan hang d4 trinh phudng én x{r Iy va dang cho phé duyét tir NHNN. LDR(%) % 84.1% 81.1% 81.8% 82.0%
- Gid STB da birc phd manh trong 6 thdng ddu ndm tir viing gid 37 18n trén 52. Dinh gig  Tang trudng tin dung % 9.7% 11.6% 15.6% 17.0%
STB hién van & muc khd hdp dan vdi P/Bv 1.7x va PE khoang 8.5x. Ty 1é Casa % 18.3% 17.9% 17.4% 17.7%
P/E Lan 6.89 7.32 2.4 7.2
P/BV Lan 1.16 1.34 1.67 1.39
ROE % 16.9% 18.3% 18.3% 19.1%



Ngan hang Thuong mai Co phan Sai Gon Thuong Tin (HSX: STB) 0 OCBS

Von diéu Ié dingang do qua trinh cd cdu ng xau Ty 1é ng xau di ngang trong 3 ndm gan nhat nhung kha cao 2.5%
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Lgi nhuan sau thué ting trudng trung binh 35% maéi ndm Du phong/Ng xau: ty 1é bao phu tang nhe
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Ngan hang Thudng mai Cé phan Céng thudng Viét Nam (HSX: CTG) 0 OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 62,000 (+22%)

Piém nhan dau tu sygh\m VND b Ngay bdo cdo 20/08/2025
Trong 6 thang dau nam 2025, VietinBank ghi nhan Igi nhudn sau thué 15.200 ty dong, so 10 Gid hién tai VND 51,000
tdng 46,4% so vdi cung ky. Riéng quy Il dat 9.752 ty dong, tang tdi 80%. 45 .
N . R . X X . a0 Gid muc tiéu VND 62,000
* Hoat dong cot 16i: Thu nhap 1&i thuan dat 31.317 ty dong (+2,6% yoy). Thu nhap tir 18i 6
va cdc khoan tuong tu dat 67.560 ty déng (+10,6%), trong dé thu I4i cho vay khach >° . Upside +20%
hang dat 56.853 ty déng (+6,4%). LA1 tir tién gufi tdng manh 1&n 4.339 ty déng, cao han 2‘; ) 72708
2.000 ty dong so véi cung k. 0 , Jonhoathitruong ty déng
« ChiphiI4i: L&n t&i 36.242 ty dong (+18,5%), trong dé chi tra 14i tién gt gan 30.000ty  SSESTIIIIIIIIISIILLELLLREL o .
N 5 an . PR ‘a2 N N N N SNNNNAANNNNANNASNNAANNNANN Bién dong 52 tuan 33,000
dong (+4.200 ty dong). Chi phil&di vay giam mdt nira, con 746 ty dong. T T T Ty T ooyl |
« Céc mang khdc: Ngoai h6i mang vé hon 2.000 ty dong (giam 500 ty dong); thu nhap PoREETAPTherRagsmTanwen® = 51,000
dich vy 3.044 ty déng (giam hon 600 ty déng). Nguac lai, dau tu chitng khodn 141 572  Dién bién gid o . L
ty déng trong khi CUng ky 16 han 100 ty dﬁng. Gia tri giao dich trung binh YTD 700 ty déng
' ™ 3M 12M
« CTG Ia mdt trong nhirng ngan hang co ty I& Casa khd cao vdi 24.3% Con s& nay ting Gidi han s& hitu NDTNN 30%
dang ké so vdi giai doan 2019 chi khoang 16%. CTG (%) 10.1 26.9 30.2
VNIndex (%) 10 27.3 29.7 TV 16 sdhluNDTNN 27%

« V@ chét lugng tai san: ng xdu cudi quy 2 ctia CTG khoang 24.813 ty dong, ting 18.2%
so vdi cudi ndm 2024. T;’/ |é ng xau glém nhe so vdi QUy 1con 1.31%. T)’/ |é bao phfl ng Chi tiéu Pon vi 2023A 2024A 2025F 2026F
xdu cta CTG van & mdc cao hang dau trong nganh vdi 135%, tuy nhién cé phan sut

< o R . ; TR e Thu nhap lai thuan Ty déng 52,957 62,403 68,643 82,372
giam so vdi 175% hoi cudi nam. Riéng quy Il, CTG trich 1ap gan 3.000 ty dong, dua Loi nhuan sau thud 1y déng 20,045 25 483 30,503 35,688
téng trich 1ap nira dau nam dat 11.083 ty dong, giam dang ké so vdi 15.865 ty dong ’ ' ' ' '

L N o in e 5 A NIM % 2.9% 2.9% 2.9% 2.9%
cung ky ndm ngoai, day la yéu té giup CTG Igi nhuan tang manh.

) CIR % 29.0% 27.5% 28.4% 28.5%

* Tai DHDCD vira qua, CTG da thong qua phudng &én chia cd tic 44,6% d€ tang von tU' 1y 5 ng xsu % 11% 1.2% 1.3% 1.2%
53.700 ty ddng 1&n 77.671 ty déng. N&u thyuc hién thanh cdng, vén diéu 1& cla CTG Trl'c.h |ép duf phong/ NG x&u 5 167.2% —_— 195 0% .

sé& xép th(r 3 sau VCB va VPB trong nhém ngan hang. LDR(%‘ ’ ’ % 82.5% 85.6% 64.8% 85.0%

+ Gid CTG d& but phd manh gan 30% trong 6 thdng dau nam tlr vung gid 37 1én trén 50.  T4ng trudng tin dung % 16.1% 16.6% 20.9% 22.0%
'Dlnh glé CTG hlén van ¢ muc kha hép dan vdi P/Bv 1.7x va PE khoéng 9X. Ty lé Casa % 22.0% 23.9% 24.3% 24.4%

P/E Lan 8.90 7.90 9.1 8.6

P/Bv Lan 1.40 1.30 1.59 1.48

ROE % 15.8% 16.9% 17.4% 17.2%




Ngan hang Thuong mai Co phan Céng thuong Viét Nam (HSX: CTG) 0 OCBS

Vén diéu Ié dy kién tdng manh trong ndm 2025 Ién trén 70 nghin ty Ty 1& ng xau c6 dau hiéu ting nhe
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Ngan hang Thuong mai c6 phan Quan doi (HSX: MBB)

€ OCBS

MUA - Gia muc tiéu: 35,000 (+23%)

Piém nhan dau tu

MBB vira cong bd Igi nhuan sau thué 6 thang dau ndm dat 12,680 ty dong, tdng 18.2%
so vdi cung ky. Pay 1a mic tang trudng Igi nhudn kha tdt cia MBB nam so vdi muc
tdng trudng Igi nhudn binh quan cua nganh ngan hang khoang 16%. Piéu nay gildp
MB hoan thanh khodng 50,8% k& hoach Igi nhuan ca nam, vugt tréi so vdi nhiéu
ngan hang khac.

Thu nhép hoat dong: Tong thu nhap 14i thuan dat hon 24.000 ty VND, tang 22,9% so
vdi cung ky, chil y&u nho tdng trudng tin dung va cai thién hiéu qua thu phi tir dich
vu 0.

Téng tai san: Dat 1,29 triéu ty VND vao cudi quy 11/2025, tdng khoang 10-12% so vdi
dau nam, giup MB duy tri vi th& top 4 toan nganh (sau cac ngan hang qudc doanh
I8n).

Du ng tin dung han 867.000 ty VND, tdng 13,1% so vdi ddu ndm, cao hon mic ting
trudng trung binh nganh (khoang 10-12%). Trong do, tin dung xanh chiém khoang
8% tong du ng, phan dnh chién lugc phat trién bén virng.

Ty 1&€ CASA (tién guri khéng ky han) duy tri & mdc cao 36.9%, 1a ngin hang cd ty 1&
Casa cao nhét trong nganh. Pay Ia 1gi thé ma MBB vugt trdi so vdi cdac ngin hang
khdc nhd chién luge chuyén doi s6 toan dién. MB ddt muc tiéu doanh thu ti kénh so
dat 40% ngay trong ndm nay. Hién ngadn hang dang phuc vu gan 35 triéu khdch hang
va dy kién can mdc 40 triéu vao nam 2029.

Ty 1é ng xdu clia MBB duy tri § mic thap 1.6% trong khi ty 1& bao phu ng xau dat gan
89%.

Vira qua MBB d3 chia ¢0 tic 35% vdi 32% co tic bang c6 phiéu va 3% co tic bdng
tién mat — trd thanh mot trong nhirng ngan hang cé ty 1é chia ¢o tdc cao nhat. Sau
khi chia c6 tic, MBB nang von diéu 1€ 1én trén 80 nghin ty dong, trd thanh ngdn hang
c6 von didu 1& x&p thd hai hé théng — sau VCB. Gid c6 phigu du d4 tdng 70% ké tir dau
nam nhung van co dinh gid khd hdp dan vdi P/BV khodng 1.4x, PE 6.9x.

Nghin VNP 3 hio o4
30 140 Ngay bdo cdo 20/08/2025
25 120 Gi4 hign tai VND 28,500
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SRRRSSR28SS22888S828R888R Bién dong 52 tuan 15,500
B PR P i e P
R e R T B T 29,000
PO gD qid Gia tri giao dich trung binh .
Dién bién gid latrigiao dil 9 1000 ty déng
YTD
™ 3M 12M " Gigi han s& hitu NDTNN 30%
MBB (%) 38.6 50.4 693 . . . .
VNIndex (%) 10 27.3 29.7 1V 1&sOhiuNDTNN 23%
Chi tiéu ban vi 2023A 2024A 2025F 2026F
Thu nhap Iai thuan Ty déng 38,684 41,152 48,500 55,200
Lgi nhuén sau thug Ty déng 21,054 22,951 27,890 34,869
NIM % 4.8% 4.1% 4.1% 4.1%
CIR % 31.5% 30.7% 29.5% 29.0%
TV 1& ng x&u % 1.6% 1.6% 1.6% 1.5%
Trich 1ap du phdng/ N x&u % 117.0% 92.3% 90.0% 92.0%
LDR(%) % 80.1% 84.2% 84.0% 84.0%
Tang trudng tin dung % 33.7% 27.6% 29.0% 33.0%
Ty |é Casa % 38.1% 38.0% 38.0% 38.0%
P/E Lan 5.73 6.23 6.7 7.2
P/Bv Lan 1.29 1.27 1.32 1.44
ROE % 21.8% 19.6% 19.6% 20.1%



Ngan hang Thuong mai c6 phan Quan doi (HSX: MBB) OOCBS

Vén diéu 1é ting truéng manh gédp 3 1an tir 2018 Ty 1& ng xau giir  mic thap 1.6%
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