
BÁO CÁO CẬP NHẬT

BẢN TIN CHỨNG KHOÁN 27 THÁNG 6 NĂM 2016

CHỈ SỐ THỊ TRƯỜNG

24/6/2016 23/6/2016 +/- 7 ngày 30 ngày YTD

Sàn	HSX 620.77 632.27 -11.50 0.2% 2.7% 8.1%

Sàn	HNX 83.62 85.33 -1.71 -0.4% 3.1% 5.2%

KLGD	TB	(triệu	CP) 362.92 150.48 212 131.1% 138.0% 144.5%

GTGD	TB	(tỷ	VNĐ) 5,798.44 2,605.49 3,193 120.1% 144.6% 172.7%

GIAO DỊCH CỦA NHÀ ĐẦU TƯ NƯỚC NGOÀI DIỄN BIẾN CHUNG THỊ TRƯỜNG

Khối lượng Giá trị (tỷ) HSX HNX

Giao	dịch	Mua 13,593,743			 361														 Số	cổ	phiếu	tăng	giá 52																 48																

Giao	dịch	Bán 14,756,600			 408														 Số	cổ	phiếu	giảm	giá 205													 178													

Mua/(Bán)	ròng (1,162,857)				 (48)															 Số	cổ	phiếu	đứng	giá 50																 153													

GD	Mua/Tổng	GD 48% 47% Số	CP	tăng/Tổng	số	CP 17% 13%

GD	Bán/Tổng	GD 52% 53% Số	CP	giảm/Tổng	số	CP 67% 47%

DIỄN BIẾN NGÀNH

Vốn hóa

(tỷ VNĐ)

Sở hữu 

NĐTNN
P/E  P/B ROE ROA

Bất	động	sản 189,134									 25% 18																 1.2															 8% 4%

Cao	su 12,738											 46% 11																 1.4															 14% 8%

Chứng	khoán 33,855											 59% 15																 1.1															 7% 4%

Công	nghệ	viễn	thông 19,268											 46% 11																 1.1															 12% 6%

Dược	và	hóa	chất 30,995											 49% 12																 1.9															 16% 11%

Khoáng	sản 26,743											 46% 29																 3.2															 4% 3%

Năng	lượng 96,089											 49% 13																 1.8															 15% 9%

Ngân	hàng-	Bảo	hiểm 422,977									 15% 19																 1.7															 9% 1%

Thép 32,276											 49% 11																 1.2															 11% 5%

Dầu	khí 67,669											 49% 7																		 1.0															 12% 7%

Nhựa-	Bao	bì 22,687											 49% 11																 2.0															 19% 11%

Thực	phẩm 201,573									 49% 11																 3.0															 31% 22%

Vận	tải	&	Cảng 47,470											 44% 10																 1.3															 16% 9%

Vật	liệu	xây	dựng 46,799											 47% 11																 2.0															 20% 10%
Xây	dựng 162,480									 48% 11																 1.4															 13% 5%

GIAO DỊCH CỦA 20 MÃ CHỨNG KHOÁN CÓ VỐN HÓA LỚN

Giá hiện tại SLCPLH SHNN EPS 2015 EPS 2016e P/E 2016 CT tiền '15

VNM 137,000						 1,200,139					 49.0% 5,837										 6,888										 19.9 6,000										

VCB 46,800									 2,665,020					 21.1% 1,626										 2,251										 20.8 1,000										

GAS 60,000									 1,913,348					 2.6% 4,400										 3,703										 16.2 1,700										

VIC 52,000									 1,939,854					 12.1% 636													 1,547										 33.6 0

CTG 16,700									 3,723,404					 29.8% 1,208										 1,697										 9.8 1,000										

BID 17,700									 3,418,715					 2.1% 1,434										 1,849										 9.6 1,200										

MSN 67,500									 746,717									 30.2% 1,965										 2,544										 26.5 0

BVH 58,500									 680,471									 25.0% 1,652										 1,477										 39.6 1,000										

HPG 38,800									 732,855									 36.6% 5,579										 4,366										 8.9 1,000										

MBB 14,900									 1,631,181					 20.4% 1,968										 1,741										 8.6 500													

ACB 19,200									 896,273									 30.0% 1,145										 1,342										 14.3 700													

STB 11,300									 1,803,653					 14.9% 905													 444													 25.4 0

FPT 40,900									 459,351									 48.7% 4,386										 5,488										 7.5 2,000										

EIB 11,400									 1,229,432					 28.0% 33																 469													 24.3 0 CTCP CHỨNG KHOÁN QUỐC TẾ VIỆT NAM

PVD 30,300									 348,050									 36.5% 4,102										 4,781										 6.3 1,500										 PHÒNG PHÂN TÍCH VÀ TƯ VẤN ĐẦU TƯ

DPM 27,700									 391,334									 24.2% 3,295										 3,138										 8.8 4,000										 9	Nguyễn	Công	Trứ,	Phường	Nguyễn	Thái	Bình	,	Quận	1

SSI 20,300									 480,033									 56.6% 1,680										 1,583										 12.8 0 Thành	phố	Hồ	Chí	Minh

MWG 122,000						 146,619									 49.0% 7,305										 9,467										 12.9 0 Tel :	+84	8	3915	2930

HT1 30,700									 317,952									 11.0% 2,323										 2,390										 12.8 0 Fax :	+84	8	3915	2931

NT2 34,800									 284,876									 20.1% 4,095										 2,552										 13.6 2200

* Nguồn: Dữ liệu tổng hợp của VIS. Khối lượng CPLHBQ tính theo đơn vị ngàn cổ phiếu. Cổ tức bằng tiền tính theo thực chia trong kỳ.

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Mã CK
Thông tin định giá

Tăng/giảm Tỉ lệ tăng/giảm

Thông tin cơ bản

Trong tuần 20/6–24/6 tại sàn HSX chỉ số VN INDEX
đã tăng 1.52 điểm (+0.2%), trong khi tại sàn HNX
chỉ số HNX INDEX giảm nhẹ 0.29 điểm (-0.4%).
Riêng phiên giao dịch ngày 24/6, chỉ số VN INDEX
đóng cửa ở mức 620.77, giảm 11.50 điểm (-1.8%)
so với ngày 23/6; chỉ số HNX INDEX giảm 1.71
điểm (-2%), đóng cửa tại mức 83.62.

Khối lượng giao dịch trên hai sàn HSX và HNX trong
ngày 24/6 đạt 363 triệu cổ phiếu, tăng 241% so với
khối lượng giao dịch ngày 23/6. Giá trị giao dịch
khớp lệnh trên hai sàn đạt hơn 5,798 tỷ đồng, tăng
223% so với ngày 23/6. Thống kê cho thấy tại sàn
HSX có 17% mã chứng khoán tăng và tỉ lệ này ở sàn
HNX là 13%. Đồng thời, tỉ lệ cổ phiếu giảm giá ở hai
sàn giao dịch HSX và HNX lần lượt ở mức 67% và
47%.

Nhà đầu tư nước ngoài (NĐTNN) bán 2 phiên cuối
tuần, tổng cộng trong tuần khối ngoại mua ròng 59
tỷ đồng; riêng trong phiên 24/6 nhà ĐTNN chỉ bán
ròng nhẹ 48 tỷ đồng. Như vậy nửa đầu tháng 6,
NĐTNN chỉ mua ròng khoảng 69 tỷ đồng. Trong
tuần, trên sàn HSX nhà ĐTNN BÁN mạnh nhất (theo
hình thức khớp lệnh) 5 mã chứng khoán: HPG (93
tỷ), VNM (79 tỷ), PVD (44 tỷ), VCB (44 tỷ), và PAC
(36 tỷ); đồng thời MUA mạnh nhất (theo hình thức
khớp lệnh) 5 mã chứng khoán sau: HPT (106 tỷ),
PVD (58 tỷ), GAS (52 tỷ), VCB (40 tỷ), và SSI (35 tỷ).

Nếu loại khối lượng giao dịch đột biến trong ngày
24/6 (do nhà đầu tư bán tháo trước tin Anh sẽ rời
khối EU sau khi kết quả bầu cử được công bố trong
ngày), khối lượng giao dịch bình quân tại hai sàn
trong tuần khoảng 146 triệu cổ phiếu, giảm 11% so
với khối lượng bình quân của tuần trước (164
triệu); điều này giải thích chỉ số MFI giảm 5 điểm
trong tuần.

Chỉ số dòng tiền MFI tiếp tục giảm nhẹ trong tuần
và đang ở mức 60 điểm; chỉ số RSI cũng giảm còn
56 điểm. Mặc dù chỉ số RSI vẫn ở trên mức 50 điểm,
là ngưỡng cho thấy dòng tiền thật sự tham gia thị
trường, nhà đầu tư đã trở nên kém lạc quan về thị
trường khi không có thông tin hỗ trợ cho một đợt
bứt phá mạnh. Chúng tôi cho rằng nhà đầu tư nên
quan sát tương quan lực mua bán 2 phiên đầu tuần
trước khi quyết định tham gia.

Các mã chứng khoán có nền tảng kinh doanh tốt
đáng chú ý trong tuần gồm: VNS, DHA, C47 và
HPG.
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BIẾN ĐỘNG THỊ TRƯỜNG TẠI HSX TRONG TUẦN

Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị

FLC 42,180,360 HPG 922,209,000,000 FLC 																	8,436,072	 HPG 				184,441,800,000	

HHS 25,379,080 VNM 561,615,000,000 HHS 																	5,075,816	 VNM 				112,323,000,000	

HPG 23,743,670 SBT 517,558,000,000 HPG 																	4,748,734	 SBT 				103,511,600,000	

DLG 19,944,930 PVD 411,133,000,000 DLG 																	3,988,986	 PVD 						82,226,600,000	

KBC 17,771,820 HSG 371,636,000,000 KBC 																	3,554,364	 HSG 						74,327,200,000	

Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị

HPG 2,719,600 HPG 105,867,694,000 HPG 2,382,680 HPG 92,656,725,000

HHS 2,464,410 PVD 57,514,850,000 DXG 																	1,503,660	 VNM 69,851,730,000

PVD 1,831,460 GAS 51,738,340,000 PVD 																	1,425,180	 PVD 43,831,138,000

DXG 1,685,890 VCB 39,539,105,000 SSI 																	1,148,410	 VCB 43,616,079,000

SSI 1,685,150 SSI 35,175,516,000 NT2 																	1,023,100	 PAC 36,185,575,000

BIẾN ĐỘNG THỊ TRƯỜNG TẠI HNX TRONG TUẦN

Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị

SCR 38,695,638 SCR 381,278,951,700 SCR 																	7,739,128	 SCR 						76,255,790,340	

DCS 14,910,988 PVS 223,803,421,200 DCS 																	2,982,198	 PVS 						44,760,684,240	

VCG 13,766,911 DST 179,184,830,000 VCG 																	2,753,382	 DST 						35,836,966,000	

PVS 12,176,414 VCG 178,130,243,200 PVS 																	2,435,283	 VCG 						35,626,048,640	

VIX 8,325,200 HKB 144,697,800,000 VIX 																	1,665,040	 HKB 						28,939,560,000	

Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị Mã CK Khối lượng Mã CK Giá trị

PVS 4,397,550 PVS 81,133,726,500 KLS 3,882,700 PVS 51,356,050,000

VIX 1,122,000 DBC 11,250,000,000 PVS 																	2,797,900	 KLS 41,327,120,000

VND 554,700 MAS 7,742,350,000 VNR 																	1,430,700	 VNR 26,308,690,000

SCR 300,000 VIX 7,134,500,000 SPP 																	1,175,000	 SPP 14,687,500,000

DBC 300,000 VND 6,682,740,000 VGS 																				530,900	 VGS 6,012,890,000

GIAO DỊCH CỦA NHÀ ĐẦU TƯ NƯỚC NGOÀI

GIÁ TRỊ MUA/(BÁN) RÒNG THEO THÁNG (TỶ VNĐ) GIÁ TRỊ MUA/(BÁN) RÒNG THEO NGÀY (TỶ VNĐ)

* Nguồn: Vietstock Finance, CafeF, Dữ liệu tổng hợp của VIS

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Top 5 cổ phiếu có khối lượng NN 

MUA khớp lệnh cao nhất

Top 5 cổ phiếu có giá trị NN MUA 

khớp lệnh cao nhất

Top 5 cổ phiếu có khối lượng NN BÁN 

khớp lệnh cao nhất

Top 5 cổ phiếu có giá trị NN BÁN 

khớp lệnh cao nhất
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BẢN TIN CHỨNG KHOÁN 27 THÁNG 6 NĂM 2016

ĐỒ THỊ GIAO DỊCH VN INDEX Chỉ báo Ngắn hạn Trung hạn Dài hạn

KHÁNG CỰ 630 640 N/A

HỖ TRỢ 600 585 557

MFI 60 N/A N/A

MACD BÁN N/A N/A

Nhận định thị trường

ĐỒ THỊ GIAO DỊCH HNX INDEX Chỉ báo Ngắn hạn Trung hạn Dài hạn

KHÁNG CỰ 83 86 N/A

HỖ TRỢ 80 76 N/A

MFI 64 N/A N/A

MACD N/A N/A N/A

Nhận định thị trường

N/A = Not applicable

* Nguồn: Dữ liệu tổng hợp của VIS

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Trong phiên 24/6, chỉ số VN INDEX có lúc chạm
ngưỡng kháng hỗ trợ ngắn hạn 600 điểm nhưng hồi
phục vào cuối ngày, đóng cửa ở mức 620.77 điểm.
Trong tuần 27/6 – 01/7 dự báo VN INDEX vẫn sẽ
giao dịch trong kênh giá màu xanh (600 – 640) như
đồ thị bên cạnh. Tuy nhiên, hai ngày đầu tuần sẽ
quyết định lực bán có chiếm ưu thế hay không trong
bối cảnh thiếu thông tin hỗ trợ cho chiều hướng đi
lên của chỉ số.

Ngưỡng hỗ trợ ngắn hạn là 600 điểm. Ngưỡng hỗ trợ
trung hạn là 580 - 585. Cần lưu ý trường hợp thị
trường không vượt 640, ngưỡng bắt đáy ít rủi ro
nhất là ngưỡng hỗ trợ trung hạn. Chỉ số dòng tiền
MFI giảm nhẹ còn 60 điểm (giảm 5 điểm so với tuần
trước) trong khi chỉ số RSI chỉ còn 56 điểm. Giao dịch
đột biến trong ngày 24/6 chỉ là hiện tượng, vì vậy
trừ phi lực cầu vẫn duy trì trên 100 triệu cổ
phiếu/phiên trong tuần, sẽ rất khó có khả năng chỉ
số VN INDEX bứt phá mạnh trong tuần này.

Cho đến ngày 24/6, MACD ngắn hạn cho tín hiệu
BÁN trong khi MACD trung hạn đã có dấu hiệu kém
tích cực. Nhà đầu tư lướt sóng nên quan sát dòng
tiền tham gia thị trường trong 2 phiên đầu tuần
trước khi tham gia do rủi ro giảm giá là khá lớn.

Tại sàn HNX giá trị giao dịch cũng tăng đột biến
trong ngày 24/6, chỉ số HNX cũng đã chạm ngưỡng
hỗ trợ ngắn hạn 80 điểm trước khi hồi phục vào
cuối phiên. Trong tuần 27/6 – 01/7 dự báo HNX
INDEX sẽ đối diện với áp lực điều chỉnh khi thiếu
thông tin hỗ trợ để vượt ngưỡng kháng cự trung
hạn tại 86 điểm. Ngưỡng hỗ trợ ngắn hạn và trung
hạn lần lượt là 80 và 76 điểm. Đóng cửa phiên
17/6, HN INDEX đang ở mức 83.61 điểm.

Chỉ số dòng tiền MFI tiếp tục đà giảm khi đóng cửa
ở mức 64 điểm (17/06: 66 điểm); RSI ở mức 57.21
điểm (17/06: 59.93 điểm). Cũng như tại HSX, chỉ số
MFI và RSI cùng giảm cho thấy lực mua chưa đủ
mạnh để tạo bứt phá, cho dùng khối lượng đột biến
trong ngày 24/6 sẽ giúp MFI tăng nhẹ trong 1-2
phiên tới.

Tín hiệu trung hạn chưa cho tín hiệu BÁN, tuy
nhiên MACD ngắn hạn khá tiêu cực. Trong bối cảnh
hiện tại, nhà đầu tư nên quan sát dòng tiền tham
gia thị trường trong vài phiên đầu tuần trước khi ra
quyết định tham gia thị trường hay không.
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THÁNG 6/2016

Ngày giao dịch 

không hưởng 

quyền

Ngày đăng ký 

cuối cùng
Ngày thực hiện

Mã chứng 

khoán

Sàn giao 

dịch

27/06/2016 GMD HOSE Niêm	yết	cổ	phiếu	bổ	sung	-	59,810,287	CP

27/06/2016 SFI HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	435,224	CP

27/06/2016 28/06/2016 25/07/2016 HJS HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	1,200	đồng/CP

27/06/2016 28/06/2016 VIC HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	1000:110

27/06/2016 28/06/2016 18/07/2016 TTF HOSE Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

27/06/2016 28/06/2016 20/07/2016 PVE HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	1,000	đồng/CP

27/06/2016 28/06/2016 12/07/2016 TC6 HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	600	đồng/CP

27/06/2016 28/06/2016 TC6 HNX Thưởng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	1:1.5

27/06/2016 28/06/2016 LM3 UPCoM Họp	ĐhCĐ	thường	niên	năm	2016

27/06/2016 28/06/2016 20/07/2016 HVT HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	1,500	đồng/CP

27/06/2016 MHL HNX Giao	dịch	bổ	sung	-	437,054	CP

27/06/2016 EMC HOSE Niêm	yết	cổ	phiếu	bổ	sung	-	3,400,000	CP

27/06/2016 28/06/2016 PSL UPCoM Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	2:1

27/06/2016 28/06/2016 08/07/2016 PCT HNX Trả	cổ	tức	bằng	tiền,	900	đồng/CP

27/06/2016 28/06/2016 11/07/2016 SRC HOSE Trả	cổ	tức	đợt	2/2015	bằng	tiền,	700	đồng/CP

27/06/2016 AVF UPCoM Giao	dịch	bổ	sung	-	419,400	CP

28/06/2016 29/06/2016 14/07/2016 IDV HNX Trả	cổ	tức	năm	2016	bằng	tiền,	2,000	đồng/CP

28/06/2016 29/06/2016 IDV HNX Thưởng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	20%

28/06/2016 29/06/2016 IDV HNX Trả	cổ	tức	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	30%

28/06/2016 29/06/2016 GEX UPCoM Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

28/06/2016 BGM HOSE Đưa	cổ	phiếu	vào	diện	cảnh	báo

28/06/2016 BGM HOSE Đưa	cổ	phiếu	vào	diện	cảnh	báo

28/06/2016 29/06/2016 29/07/2016 BVH HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	800	đồng/CP

28/06/2016 29/06/2016 TVD HNX Thưởng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	7%

28/06/2016 29/06/2016 26/07/2016 SSC HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	2,000	đồng/CP

29/06/2016 PMJ UPCoM Giao	dịch	lần	đầu	-	1,800,000	CP

29/06/2016 30/06/2016 29/07/2016 CSM HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	2,000	đồng/CP

29/06/2016 30/06/2016 CSM HOSE Thực	hiện	quyền	mua	cổ	phiếu	phát	hành	thêm,	tỷ	lệ	10:4

29/06/2016 30/06/2016 25/07/2016 VSA HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	2,000	đồng/CP

29/06/2016 30/06/2016 12/07/2016 DCD UPCoM Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	500	đồng/CP

29/06/2016 30/06/2016 NNC HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	25%

29/06/2016 ADS HOSE Giao	dịch	lần	đầu	-	16,070,000	CP

30/06/2016 MTL UPCoM Họp	ĐHCĐ	thường	niên	năm	2016

30/06/2016 01/07/2016 20/07/2016 HU6 UPCoM Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	1,000	đồng/CP

30/06/2016 01/07/2016 20/07/2016 BMC HOSE Trả	cổ	tức	đợt	1/2015	bằng	tiền,	600	đồng/CP

01/07/2016 04/07/2016 HHG HNX Trả	cổ	tức	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	13%

01/07/2016 04/07/2016 18/07/2016 VMS HNX Trả	cổ	tức	đợt	2/2015	bằng	tiền,	600	đồng/CP

01/07/2016 HSG HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	65,512,762	CP

01/07/2016 04/07/2016 MKT UPCoM Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

01/07/2016 04/07/2016 HBI UPCoM Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

04/07/2016 05/07/2016 15/07/2016 NDX HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	600	đồng/CP

04/07/2016 05/07/2016 SFT UPCoM Họp	ĐHCĐ	thường	niên	năm	2016

04/07/2016 05/07/2016 05/08/2016 CVT HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	2,500	đồng/CP

04/07/2016 05/07/2016 BHS HOSE Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

04/07/2016 05/07/2016 SBT HOSE Họp	ĐHCĐ	bất	thường	năm	2016

04/07/2016 05/07/2016 21/07/2016 CAP HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	4,500	đồng/CP

04/07/2016 05/07/2016 CAP HNX Thưởng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	40%

05/07/2016 06/07/2016 22/07/2016 PEN HNX Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	tiền,	1,000	đồng/CP

* Nguồn: CafeF, Vietstock Finance & Dữ liệu tổng hợp của VIS
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LỊCH SỰ KIỆN ĐÁNG CHÚ Ý TRONG THÁNG 6/2016

Ngày giao dịch 

không hưởng 

quyền

Ngày đăng ký 

cuối cùng
Ngày thực hiện

Mã chứng 

khoán

Sàn giao 

dịch

05/07/2016 06/07/2016 VAT HNX Họp	ĐhCĐ	thường	niên	năm	2016

06/07/2016 07/07/2016 29/07/2016 STT HOSE Họp	ĐHCĐ	thường	niên	năm	2016

06/07/2016 07/07/2016 TYA HOSE Trả	cổ	tức	năm	2015	bằng	cổ	phiếu,	tỷ	lệ	10%

06/07/2016 07/07/2016 27/07/2016 KCE UPCoM Trả	cổ	tức	đợt	2/2015	bằng	tiền,	1,400	đồng/CP

07/07/2016 NLG HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	7,100,000	CP

07/07/2016 08/07/2016 15/07/2016 HTL HOSE Trả	cổ	tức	đợt	1/2016	bằng	tiền,	3,000	đồng/CP

18/07/2016 DLG HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	19,932,609	CP

28/07/2016 VHC HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	39,558	CP

22/08/2016 DIG HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	19,900,000	CP

29/08/2016 LGC HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	120,000,000	CP

01/09/2016 DXG HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	400,000	CP

09/09/2016 MCP HOSE Giao	dịch	bổ	sung	-	62,037	CP

* Nguồn: CafeF, Vietstock Finance & Dữ liệu tổng hợp của VIS
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Một vấn đề nữa cũng khiến các chuyên gia lo ngại, đó là hiện nay Việt Nam
đang đàm phán và ký kết Hiệp định Thương mại tự do với EU. Do đó, nếu
Anh rời EU thì việc thực thi hiệp định này có thể sẽ bị tác động khi mà hiện
nay Nghị viện châu Âu chưa phê chuẩn, nên có thể những đàm phán và cam
kết trước đây với Anh có thể bị tác động và có thể phải đàm phán lại.

Do đó, ông Nguyễn Văn Thảo - Đại sứ quán Việt Nam tại Anh khuyến cáo,
khi muốn vào một thị trường khó tính như thị trường Anh thì doanh
nghiệp Việt Nam cần phải nghiên cứu thật kỹ lưỡng, đồng thời cần có một
chiến lược dài hạn và một sự đầu tư hợp lý. (Theo An Ngọc, Trí Thức
Trẻ/CafeF).

ANH RỜI EU: NGÂN HÀNG NHÀ NƯỚC SẼ PHẢI ĐIỀU CHỈNH TỈ GIÁ?

Công ty chứng khoán Vietcombank (VCBS) nhận định, Ngân hàng Nhà
nước sẽ điều chỉnh tỷ giá sau sự kiện Brexit để hỗ trợ cho hoạt động
xuất khẩu.

Hơn 51% người dân Anh lựa chọn bỏ phiếu rời EU được xem là bước mở
đầu cho việc Anh chia tay với EU sau hơn 40 năm gắn bó. Rõ ràng, nền kinh
tế Anh hay EU đều sẽ bị ảnh hưởng lớn bởi sự kiện này, đồng bảng Anh sẽ
bị mất giá và việc tác động đến kinh tế Việt Nam sẽ diễn ra. Hiện nay, xuất
nhập khẩu giữa Việt Nam và Anh chiếm tỷ trọng thấp trong tổng kim ngạch
xuất nhập khẩu (xuất khẩu 2.4% và nhập khẩu 0.4%, năm 2014). Dòng vốn
FDI từ Anh vào Việt Nam chiếm 5.3% (số vốn đăng ký cấp mới và tăng
thêm trong 5 tháng 2016.

Trong nhóm thị trường mới nổi tại châu Á, Việt Nam có quan hệ thương
mại khá mật thiết với EU (bao gồm cả nước Anh). Theo Báo cáo mới nhất
của Tổng cục Hải Quan, thị trường xuất khẩu lớn thứ hai của Việt Nam là
EU với kim ngạch đạt trên 30 tỷ USD. Tại thị trường này, Việt Nam xuất siêu
với giá trị lớn trên 20 tỷ USD. Do đó, triển vọng tăng trưởng của khu vực
này kém đi cũng sẽ khiến cho xuất khẩu của Việt Nam bị giảm. Thêm vào
đó, việc đồng Euro giảm giá so với USD cũng khiến đồng tiền này giảm giá
so với VND (do VND bị neo vào USD) và do đó khiến sức cạnh tranh của
hàng hóa Việt Nam vào EU bị giảm.

Trong khi đó, nghiên cứu của công ty Chứng khoán Vietcombank (VCBS),
thì chỉ ra rằng sự kiện “Brexit” sẽ kéo giảm cầu tiêu thụ hàng hóa và qua đó
làm giảm nhu cầu hàng hóa nhập khẩu vào EU. Điều này gây áp lực lên các
nhà xuất khẩu lớn vào EU như Trung Quốc hay Việt Nam. Bên cạnh đó, FED
có thể trì hoãn hoặc thậm chí không tăng lãi suất nhưng khả năng nới lỏng
chính sách ở Mỹ là khó xảy ra.

áp lực lên tỷ giá VND/USD có thể sẽ tăng lên trong ngắn hạn khi dòng vốn
đầu tư bị rút ra và đồng USD mạnh lên. Theo nhận định của MBS, Trung
Quốc có thể giảm giá Nhân dân tệ để tăng sức cạnh tranh cho hàng hóa xuất
khẩu của mình vào EU và điều này là gây sức ép khiến Ngân hàng Nhà nước
phải tính tới việc giảm giá VNĐ để tăng sức cạnh tranh cho hàng hóa Việt
Nam.

Đồng thời, nếu xét tới các yếu tố như tăng trưởng kinh tế Việt Nam được
dự báo sẽ giảm tốc cùng với định hướng duy trì mặt bằng lãi suất thấp để
hỗ trợ tăng trưởng, Ngân hàng Nhà nước sẽ không còn nhiều dư địa chính
sách để giữ ổn định tỷ giá. Do đó, rất có thể trong thời gian tới Ngân hàng
Nhà nước sẽ phải có những thay đổi mạnh mẽ hơn trong điều hành tỷ giá.
Hơn thế nữa, lựa chọn giữ tỷ giá sẽ cần phải đánh đổi bằng thiệt hại về
nguồn lực đặc biệt nguồn dự trữ ngoại hối. Cuối cùng, thanh khoản của hệ
thống ngân hàng dù đang khá dồi dào nhưng có thể sẽ nóng trở lại khi ngân
hàng sẽ phải bán ra lượng tiền đồng lớn để mua và củng cố trạng thái ngoại
tệ khi các rủi ro từ phía thế giới tăng lên. Trên thực tế, yếu tố này được
kiểm chứng đầu tháng 6 vừa qua khi tỷ giá nóng trở lại trước đồn đoán về
FED nâng lãi suất hay đồng CNY mất giá. Độ nhạy của tỷ giá với các tin tức
tiêu cực từ thị trường thế giới mạnh lên đáng kể so với thời điểm tháng 1.
Như vậy, sau khi được giữ ổn định trong 6 tháng đầu năm, thì sự kiện
Brexit có thể tạo ra những biến động đáng kể về tỷ giá là điều có thể xảy ra.
(Theo An Ngọc, Trí Thức Trẻ/CafeF)

NGÀNH NÀO Ở VIỆT NAM SẼ CHỊU “ĐÒN ĐAU” NHẤT KHI ANH RỜI
EU?

Thị trường Anh chỉ chiếm khoảng 2.5% tổng kim ngạch xuất khẩu
Việt Nam, song với mức tăng trưởng 17%/năm thì nhiều ngành hàng
thế mạnh có thể sẽ phải chịu "đòn đau" khi Anh rời EU.
Người dân Anh đã lựa chọn rời khỏi EU trong cuộc trưng cầu dân ý lịch sử
ngày hôm nay. Không chỉ thị trường tài chính, chứng khoán, vàng, dầu mỏ
thế giới bị tác động, mà ngay tại Việt Nam thị trường chứng khoán cũng
chìm trong sắc đỏ.

Sự kiện nước Anh rời khỏi EU được đánh giá là chưa có tác động ngay tức
khắc nền nền kinh tế Việt Nam, đặc biệt trong quan hệ thương mại. Tuy
nhiên, với cán cân thương mại hai chiều liên tục duy trì ở trạng thái xuất
siêu, mức tăng trưởng xuất khẩu của Việt Nam vào Anh trong những năm
gần đây luôn duy trì ở hai con số, điều này đang đặt ra không ít lo ngại.

Cụ thể, tăng trưởng xuất khẩu giai đoạn 2008 - 2015 lên tới gần
17%/năm, đạt mức kỷ lục lên tới 4.65 tỷ USD trong năm 2015, tức là
tương đương 15% giá trị xuất khẩu của Việt Nam vào khu vực EU. Do đó,
việc Anh rời EU lại được xem là "đòn đau" cho không ít ngành hàng xuất
khẩu của Việt Nam, trong đó có nhiều mặt hàng chủ lực.

Dữ liệu thống kê của CafeF với 10 mặt hàng xuất khẩu nhiều nhất vào thị
trường Anh giai đoạn 2011 - 2016, phần lớn lượng xuất khẩu lớn nhất đều
là các mặt hàng chủ lực, có thế mạnh của Việt Nam như thủy sản; nông
sản; dệt may; da giày; gỗ và các sản phẩm gỗ; máy móc, thiết bị và phụ
tùng; điện thoại và linh kiện các loại...

Trong đó, tăng mạnh nhất là các mặt hàng điện thoại và linh kiện các loại;
máy vi tính, sản phẩm điện tử và linh kiện; hàng dệt may; da giày; gỗ và
sản phẩm gỗ... Những sản phẩm này đều là các mặt hàng xuất khẩu chủ lực
của Việt Nam nên nếu Anh rời EU, trước mắt sẽ chịu tác động không nhỏ
đến việc xuất khẩu vào thị trường này.

Theo phân tích của ông Bùi Ngọc Sơn, Trưởng phòng Nghiên cứu kinh tế
thế giới - Viện Kinh tế chính trị, nếu Anh rời khỏi EU, Brexit có thể khiến
đồng bảng Anh xuống giá, dẫn đến những bất ổn trên thị trường tài chính
- tiền tệ thế giới. Khi đồng bảng Anh mất giá thì hàng hóa xuất khẩu của
Việt Nam sẽ kém cạnh tranh hơn. Do đó, nếu những doanh nghiệp có
lượng đơn hàng lớn xuất khẩu vào thị trường này, hoặc đang tập trung
đơn hàng ở thị trường này có thể sẽ bị ảnh hưởng. Theo đó, một số
chuyên gia cũng nhận định, Anh không phải là đối tác quá lớn về phương
diện xuất khẩu/thương mại nên tác động ở quy mô lớn là khó xảy ra. Chỉ
những doanh nghiệp có đơn hàng phụ thuộc vào thị trường này trước mắt
việc xuất khẩu sẽ bị ảnh hưởng trong thời gian tới.

Mỗi năm, Anh nhập khẩu khoảng 700 tỷ bảng. Trong khi đó Việt Nam mới
xuất khẩu vào thị trường Anh khoảng 5 tỷ bảng, tức là mới chiếm được
khoảng 0.5%. Dư địa phát triển còn rất nhiều song đây có thể là rào cản
cho hàng xuất khẩu Việt Nam thâm nhập sâu hơn vào thị trường này.
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

ĐẠI HỘI CỔ ĐÔNG QUỐC CƯỜNG GIA LAI (QCG)

Sau giai đoạn kinh doanh lận đận, Quốc Cường Gia Lai đang đặt mục
tiêu lợi nhuận kỷ lục cho năm 2016 thông qua các dự án “thu lợi
nhanh, lấy ngắn nuôi dài”. Trả lời các cổ đông, đại diện HĐQT QCG nói
rằng áp lực lãi vay rất kinh khủng, do vậy cổ đông đừng gây sức ép
nặng cho công ty. Nếu cứ gây áp lực như thế này thì QCG sẽ hủy niêm
yết trên sàn.

Tại đại hội cổ đông thường niên năm 2016 diễn ra sáng nay (25/6), công ty
CP Quốc Cường Gia Lai (QCG) đã trình cổ đông kế hoạch mục tiêu doanh
thu năm 2016 đạt 1.500 tỷ đồng, lợi nhuận trước thuế 100 tỷ, lần lượt tăng
288-366% so với cùng kỳ. Trước đó trong năm 2015, cả doanh thu, lợi
nhuận của công ty đều sụt giảm mạnh, đạt lần lượt 385 tỷ và 21 tỷ đồng.

Từ năm 2016 trở đi nguồn thu từ dịch vụ là toà nhà 24 Lê Thánh Tôn (quận
1) và thuỷ điện trước mắt sẽ mang về cho công ty nguồn thu ổn định 120-
140 tỷ đồng/năm (chưa tính đến doanh thu của dự án cao sao, nếu thị
trường giá cao su tốt). Từ 2017 trở đi nguồn thu từ dịch vụ sẽ cố gắng tăng
từ 200-250 tỷ đồng/năm từ nguồn thuỷ điện Iagrai 1, 2, AYUN Trung và
trung tâm thương mại Giai Việt, dự án 24 Lê Thánh Tôn...

Theo đại diện QCG, tuỳ thuộc vào từng thời điểm của thị trường mà công ty
sẽ chọn những dự án nào để khởi công xây dựng. Trong đó, QCG sẽ "không
dám" sử dụng vốn vay để đầu tư dàn trải dự án, do thị trường BĐS vẫn còn
nhiều bất ổn.

Công ty đã và đang thực hiện, dự kiến tung ra thị trường trong giai đoạn
2016-2017 hàng loạt dự án ở khu vực TP.HCM và Đà Nẵng như dự án Tân
Thuận, Sài Gòn Plaza (24 Lê Thánh Tôn, quận 1); dự án nhà ở xã hội 6B;
Giai Việt (quận 8); De Capella (quận 2); Masion (huyện Bình Chánh); Chung
cư Trần Xuân Soạn, quận 7; căn hộ Hiệp Phú, quận 9; dự án Long Phước,
quận 9; Khu Dân cư Đa Phước - quốc lộ 50; khu Biệt thự cảnh sông 13E;
Khu dân Cư Phường 7, Quận 8; Marina tại Đà Nẵng; Khu dân cư căn hộ
thương mại và dịch vụ 2/9 (Đà Nẵng); Khu dân cư Trung Nghĩa (Đà Nẵng).

Kế hoạch được xem là khá tham vọng sau giai đoạn lận đận trước đó của
Quốc Cường Gia Lai. Được biết, những năm 2010-2011 công ty kinh doanh
thua lỗ lớn, sang năm 2014-2015 mới bắt đầu có lãi nhưng con số khá
khiêm tốn.

Kết thúc năm 2015, khoản mục tồn kho các dự án của QCG lên đến 5,444 tỷ
đồng, tăng 32% so với đầu năm và chiếm gần 91% tài sản ngắn hạn. Tồn tại
trong đó là hơn 3,800 tỷ đồng từ dự án Phước Kiển, một trong những dự án
khủng mà trước đây QCG kỳ vọng mang lại hàng ngàn tỷ đồng doanh thu và
lợi nhuận kể từ năm 2011. Dự án này bắt đầu được hạch toán vào báo cáo
tài chính của QCG từ năm 2009 với tên gọi Dự án đất nền Phước Kiển, giá
trị xây dựng cơ bản dở dang khi đó là 762 tỷ đồng.

QCG từng giới thiệu Phước Kiển là một khu ốc đảo của huyện Nhà Bè, nằm
tiếp giáp với quận 7, cách trung tâm quận 1 khoảng 4 km. Dự án nằm trên
đường cao tốc Nguyễn Văn Linh, cách Phú Mỹ Hưng khoảng 1 km về hướng
tây, gần đó có trường học, bệnh viện Pháp Việt. Quy mô của dự án theo kế
hoạch triển khai là 93.3 ha. Nơi đây được kỳ vọng sẽ xây dựng thành khu
thương mại, hành chính y tế, khu biệt thự nhà vườn, nhà liền kề và chung
cư cao tầng.

Tuy nhiên,	 đe�n nay	 thı̀ QCG đang	 ma�c	 kẹt	 tại	 dự	 án	 này	 với	 to� n kho hơn	
3,800 tỷ đồng (chie�m	70%	to� ng	to� n kho tính đến	cuo� i năm 2015). Hiện nay,
dự án đang được hoàn thiện thủ tục duyệt chi tiết 1/500 trong quý 3/2016
để đủ điều kiện triển khai xây dựng hạ tầng, đưa sản phẩm ra thị trường
vào cuối quý 3/2017. Công tác đền bù đạt trên 95% đất sạch, hiện công ty
đang tiếp tục thực hiện các thủ tục điều chỉnh quy hoạch, thu hồi đất và
giao đất, đang tiến hành thi công bờ kè, hạ tầng giao thông. QCG kỳ vọng
mang lợi nhuận và nguồn thu ổn định về cho công ty giai đoạn 2017-2020.
(Theo Đăng Khải, Trí Thức Trẻ/CafeF).

HẬU BREXIT, CÓ KHẢ NĂNG FED SẼ HẠ LÃI SUẤT TỪ THÁNG 7 CHO
ĐẾN NĂM SAU

Sự thay đổi giá cả hợp đồng tương lai giao dịch chứng chỉ quỹ liên bang
cho thấy khả năng FED sẽ không tăng mà còn giảm lãi suất vào tháng 7 đã
lên tới 10%, trong khi khả năng tăng lãi suất là 0%. Hơn nữa, khả năng
Fed giảm lãi suất còn có thể sẽ kéo dài đến tận tháng 2/2017.

Quyết định ra đi của Anh sẽ gây ra những dư chấn trên tốc độ tăng trưởng
toàn cầu vốn đã rất mong manh. Để khắc phục tình trạng này, các NHTW
sẽ có xu hướng áp dụng các chính sách tiền tệ thả lỏng hơn là thắt chặt.
Ngay sau khi cảm nhận được nỗi đau gây ra từ Anh, ngày hôm qua NHTW
Nhật Bản đã tuyên bố sẵn sàng cung thanh khoản trong trường hợp cần
thiết.

Hôm qua, sau khi nhà đầu tư nháo nhác tìm thiên đường an toàn và bỏ
chạy khỏi tài sản rủi ro, Fed cho biết phía này vẫn đang "cẩn trọng quan
sát thị trường". Hơn nữa, trong lúc thị trường đang hỗn loạn, hợp đồng
tương lai giao dịch chứng chỉ quỹ liên bang còn cho thấy một tương lai lờ
mờ hơn về lãi suất chính sách của Fed. Thị trường biến động mạnh cùng
thanh khoản kém đã tác động đến giá hợp đồng tương lai, gia tăng khả
năng Fed sẽ hạ lãi suất đến đầu năm sau.

Chủ tịch quỹ Warburg Asset Management và nhà kinh tế học Carsten
Klude cũng nhận định nếu thị trường vẫn tiếp tục biến động do ảnh
hưởng bởi cuộc trưng cầu dân ý trong thời gian tới thì có khả năng Fed sẽ
hạ lãi suất trong suốt mùa hè này. "Các chỉ số kinh tế cho thấy quyết định
của Anh làm đảo lộn con đường lãi suất của Fed. Câu chuyện Fed tăng lãi
suất sẽ ra đi mãi mãi." Klude cho biết.

Kết phiên giao dịch ngày lịch sử 24/6, chứng khoán Mỹ sụt giảm mạnh
nhất trong 10 tháng, hoà cùng làn sóng bán tháo tài sản rủi ro trên toàn
cầu. Chỉ số DJIA bốc hơi hơn 600 điểm. S&P 500 giảm nặng sau khi rơi
xuống dưới mức 2.050 - mức đáy của 2 tháng trước. Cổ phiếu ngân hàng,
ngành công nghệ, vật liệu và công nghiệp chứng kiến một ngày giao dịch
giảm mạnh nhất trong hơn 4 năm. Tháng trước, JPMorgan công bố 1 danh
sách gồm 22 cổ phiếu nhạy cảm nhất với Brexit. Hôm qua, tất cả những cổ
phiếu này đều sụt giảm trung bình 6.4%. (Theo Anh Sa, Trí Thức
Trẻ/Bloomberg/CafeF)

MẤT 3.6%, CHỨNG KHOÁN MỸ CŨNG THUA ĐAU VÌ BREXIT

Nhiều nhà đầu tư đã “thua đau” khi trước đó liên tục đổ tiền vào tài
sản rủi ro. 4 phiên trước S&P 500 đã tăng tới 2%. Các nhà cái tính
toán tỷ lệ Anh chọn rời EU chưa đến 25%.

TTCK Mỹ giảm điểm mạnh nhất trong 10 tháng, hòa mình vào cơn bán
tháo các tài sản rủi ro trên toàn cầu vì dự đoán quyết định rời EU của Anh
sẽ gây tổn hại cho tốc độ tăng trưởng của kinh tế toàn cầu. Kết thúc phiên
hôm qua (24/6), S&P 500 giảm 3.6% (mạnh nhất kể từ ngày 24/8), xuống
còn 2,037.30 điểm. Tổng cộng chỉ số này giảm 1.6% trong cả tuần và đã
mất toàn bộ số điểm tăng được kể từ đầu năm đến nay.

Chỉ số Dow Jones giảm 611.21 điểm, tương đương 3.4%, xuống còn
17,399,86 điểm, cũng có phiên giảm mạnh nhất kể từ tháng 8 năm ngoái.
Nasdaq mất 4.1%, mạnh nhất trong 5 năm. Có khoảng 15 tỷ cổ phiếu được
giao dịch trong phiên, cao hơn gấp đôi so với mức trung bình 3 tháng.
Theo Dean Maki, chuyên gia kinh tế trưởng tại quỹ Point72, nhà đầu tư
hoàn toàn đúng khi lo lắng. Nhà đầu tư phản ứng vì lo lắng Brexit sẽ đe
dọa tăng trưởng. Đúng như vậy, xuất khẩu sẽ yếu hơn và ảnh hưởng đến
lợi nhuận của doanh nghiệp. Ngoài ra các nhà xuất khẩu Mỹ còn phải đối
mặt với đồng USD tăng giá.

Nhiều nhà đầu tư đã “thua đau” khi trước đó liên tục đổ tiền vào tài sản
rủi ro. 4 phiên trước S&P 500 đã tăng tới 2%. Các nhà cái tính toán tỷ lệ
Anh chọn rời EU chưa đến 25%. (Theo Anh Tú, Trí Thức
Trẻ/Bloomberg/CafeF).
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NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

Tất cả các thông tin nêu trong báo cáo này đã được tiến hành thu thập và xem xét ở mức độ cẩn trọng nhất có thể.
Tuy nhiên, Công ty cổ phần chứng khoán Quốc tế Việt Nam (VIS) sẽ không chịu bất kỳ trách nhiệm nào đối với tính
chính xác của những thông tin được đề cập trong báo cáo. Các quan điểm, nhận định và đánh giá trong báo cáo này là
quan điểm cá nhân của các chuyên viên phân tích và không đại diện cho quan điểm của VIS.

Báo cáo này chỉ nhằm cung cấp thông tin mà không hàm ý khuyên người đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán.
Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo này như một trong những tài liệu tham khảo khi tiến hành quan sát và quyết định
đầu tư.

VIS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh đối với các đối tượng được đề cập đến trong báo cáo nghiên cứu
này. Người đọc cần lưu ý rằng VIS có thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo phân
tích này.
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